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EDITORIAL

ANJA SCHNEIDER

\ Chefredakteurin

Liebe Leser,

kiinstliche Intelligenz gilt als die pragende Technologie
unseres Jahrzehnts. In der 6ffentlichen Wahrnehmung
dreht sich dabei vieles um groRe Sprachmodelle, Chips
und Softwareplattformen. Doch wer genauer hinschaut,
erkennt: Die eigentliche Revolution entsteht eine Ebene
darunter - dort, wo Beton gegossen, Kabel verlegt und
Stromnetze ausgebaut werden. Denn ohne diese physische
Basis bleibt auch die fortschrittlichste KI nur Theorie.

Unser Titelthema wirft deshalb einen gezielten Blick auf
diese oft unterschatzte Dimension. Der globale Wettlauf
um kiinstliche Intelligenz ist langst zu einem Infrastruktur-
Superzyklus geworden. Milliarden flieRen nicht nur in
Rechenleistung, sondern in Rechenzentren, Energie-
versorgung, Kiihlung und Netzwerke. Es ist die physische
Grundlage der digitalen Welt - und sie wachst in einem
rasanten Tempo, das neue Markte entstehen lasst und
bestehende Industrien grundlegend verandert.

Wahrend Halbleiter- und Softwareunternehmen im
Rampenlicht stehen, agieren im Hintergrund zahlreiche
Akteure, die die entscheidenden Voraussetzungen schaf-
fen. Sie liefern gewissermalen die »Schaufeln« fiir den
KI-Goldrausch - und profitieren davon, dass sich die Wert-
schopfung zunehmend in die Infrastruktur verschiebt.

Wer zu dieser zweiten Reihe gehort, welche Rolle klassi-
sche Industrieunternehmen dabei spielen und vor welchen
Herausforderungen sie stehen, lesen Sie ab Seite 12.

Wir wiinschen lhnen eine interessante Lektiire.
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UBERBLICK |

NICHT VERGESSEN: JETZT NOCH ABSTIMMEN
UND EIN IPHONE 17 PRO GEWINNEN!

Bereits seit einigen Wochen lauft die Publikumsabstimmung zum
Deutschen Zertifikatepreis. Hier werden die besten Emittenten
ausgezeichnet. Dabei ist neben der Juryabstimmung, der Service-
Studie von Feingold Research
und den Umsétzen in den
einzelnen Produktkategorien
auch thre Meinung gefragt.

Deutscher
ZERTIFIKATE
Preis

Der unabhangige Deutsche
Zertifikatepreis bietet Privat-
anlegern umfassende Einbli-

cke in das Angebot, die Qualitat und die Leistungen der Emittenten.

Zudem werden herausragende Onlinebroker und Finanzportale
ausgezeichnet.

Seien auch Sie ein Teil davon und stimmen Sie ab. Unter allen
Teilnehmern der Publikumsabstimmung werden attraktive Preise
verlost, darunter ein iPhone 17 Pro und 50 kostenlose 6-monatige
Zugange zum Borsendienst (Trading-, Investment- und Dividenden-
Depot) von Finanzen Research und Trading.

Die Abstimmung lduft noch bis zum 31. Juli 2026.

Jetzt mitmachen unter:
@ www.deutscher-zertifikatepreis.de
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NEU IM ANGEBOT: HEBELPRODUKTE AUF
BORSENNEULINGE

In den vergangenen Wochen gab es einige interessante Borsengénge.
Damit Anleger nicht nurin die Aktien investieren, sondern auch
gehebelt an ihrer Kursentwicklung teilhaben kdnnen, hat Société
Générale Hebelprodukte auf folgende Unternehmen im Angebot:

Quantinuum ist das weltweit grolite integrierte Unternehmen fir
Quantencomputing, das durch die Fusion von Honeywell Quantum
Solutions und Cambridge Quantum Computing entstanden ist.
Das Unternehmen hat sich zum Ziel gesetzt, die Entwicklung
leistungsstarker Quantencomputer und fortschrittlicher Software-
|6sungen voranzutreiben, um Durchbriiche in Bereichen wie Mate-
rialforschung, Cybersicherheit und Quanten-KI zu ermoglichen.

INNIO ist ein fiihrender globaler Anbieter von Energielésungen mit
Hauptsitz in Osterreich, der sich auf die Bereitstellung zuverlassiger,
effizienter und nachhaltiger Losungen spezialisiert hat. Die Firma
unterstltzt die Energiewende mit innovativen Technologien und
Losungen, die in der Industrie und in der Energieversorgung von
Rechenzentren eingesetzt werden. INNIO bietet eine Vielzahl von
Produkten und Dienstleistungen, darunter Gasmotoren, Block-
heizkraftwerke und kraftstoffflexible Energiel6sungen.

Alle Produkte finden Sie unter:
@ www.sg-zertifikate.de/produktsuche


https://www.deutscher-zertifikatepreis.de
https://www.sg-zertifikate.de/produktsuche

SOCIETE GENERALE-ZERTIFIKATE
AUF YOUTUBE

2 YouTube

43.000 Abonnenten - vielen Dank fir Ihre Unterstitzung! Unser
YouTube-Kanal wéchst stetig weiter, und wir freuen uns sehr tiber
das grofe Interesse an unseren Videos rund um unseren Service
und unser Produktangebot.

Unser Ziel: komplexe Themen einfach erkldren und Sie bei Ihren
Investmententscheidungen bestmoglich unterstitzen.

Freuen Sie sich weiterhin auf:

« regelméaRige Marktupdates und aktuelle Einschatzungen

« kompakte Erklarvideos zu Optionsscheinen, Zertifikaten und
Aktienanleihen

« fundiertes Hintergrundwissen und Analysen zu Marktentwick-
lungen und aktuellen Ereignissen

« Interviews, Insights und neue Videoformate rund um
strukturierte Produkte

Noch nicht dabei? Dann abonnieren Sie jetzt unseren Kanal und
verpassen Sie kein Video mehr. Wir freuen uns auf Sie!
@ www.youtube.com/@SGZertifikate

AKTUELLES IM UBERBLICK _____

BSW-TREND-UMFRAGE: WELCHES
INVESTMENTTHEMA IST DERZEIT FUR SIE
AM INTERESSANTESTEN?

Nahezu die Halfte der Anlegerinnen und Anleger beschéftigt sich
mit thematischen Investments in kiinstliche Intelligenz, Halbleiter
und Chips (46,7 Prozent) - das ergab die aktuelle Online-Trend-
Umfrage des Monats Juni, die der BSW gemeinsam mit den Borsen
Stuttgart und gettex exchange sowie mehreren reichweitenstarken
Finanzportalen durchgefiihrt hat. Fiir 16,8 Prozent stehen Energie-
wende und Klimatechnologie im Fokus, Verteidigung und Infrastruk-
tur sind fir 14 Prozent am wichtigsten. Fir die Raumfahrtindustrie
interessieren sich 12,5 Prozent, Biotechnologie und Prazisions-
medizin faszinieren

10 Prozent.
BUNDESVERBAND
B S FUR STRUKTURIERTE
»Indexzertifikate WERTPAPIERE

machen interessante

Investmenttrends schon frihzeitig investierbar. Anleger kaufen
mit einem Klick ein diversifiziertes Portfolio mit transparenter Preis-
bildung und permanenter Handelbarkeit - das sichert die Teilhabe
an wichtigen wirtschaftlichen Entwicklungen, Sektoren und Wert-
schopfungsketten, so Christian Vollmuth, geschaftsfihrender
Vorstand des Bundesverbands flr strukturierte Wertpapiere (BSW).

@ www.derbsw.de

Grafik 1: Welches Investmentthema ist derzeit fiir Sie am
interessantesten?
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Stand: 11. Juni 2026; Quelle: Bundesverband fir strukturierte Wertpapiere
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__ MARKTE MARKTMONITOR

FINANZ-

KAPITALMAR
IM UBERBL

6

Die Unterzeichnung eines Rahmenabkommens zwischen
den USA und dem Iran zur Beendigung des Krieges hat

die Olpreise deutlich fallen lassen. Ein Barrel Brent-Ol kos-
tete Mitte Juni erstmals seit Anfang Marz wieder weniger
als 80 US-Dollar. Doch wie gerechtfertigt ist die scharfe
Korrektur am Olmarkt?

Mehr erfahren Sie ab Seite 38.

Barbara Lambrecht, Rohstoffanalyse,
Commerzbank

ND

Broadcom

Broadcom ist unseres Erachtens gut positioniert, um vom
Wachstum der Infrastrukturausgaben unter anderem fiir
IT-Netzwerke und von der stetig steigenden Nachfrage nach
Datencenter- und Cloudkapazitaten zu profitieren, beispiels-
weise fiir Anwendungen wie Kiinstliche Intelligenz. Derzeit
belasten allerdings Unsicherheiten beziiglich der Starke

und Nachhaltigkeit der KI-Wachstumsdynamik. Mittelfristig
sehen wir aber ein attraktives Chance-Risiko-Potenzial.
Mehr erfahren Sie ab Seite 28.

Thomas Becker, Seniorexperte Technologieaktien,
Chief Investment Office Commerzbank

Grafik 1: Aussicht auf einen Deal zwischen den USA und dem Iran
lasst Olpreise rutschen
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Stand: 15. Juni 2026; Quelle: Bloomberg, Commerzbank Research

Grafik 2: Wertentwicklung Broadcom
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Stand: 23. Juni 2026; Quelle: Reuters
Friihere Wertentwicklungen sind kein Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Weitere Informationen
zu der hier dargestellten Wertentwicklung entnehmen Sie bitte den Angaben auf Seite 52.
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MARKTE MARKTMONITOR

Kurs in Indexpunkten

DE DAX 24.964,09
DE MDAX 32.240,88
DE TecDAX 3.920,70
EU EURO STOXX 50 6.254,79
us Dow Jones 51.757,22
us S&P 500 7.415,72
us Nasdag 100 29.648,64
JP Nikkei 225 69.788,38
HK Hang Seng 23.336,28
Die DAX-Unternehmen haben nach ihren Hauptversammlun-

gen fiir das Geschaftsjahr 2025 Dividenden von insgesamt

AR . .. . us WTI-Future 72,73 USD
54,6 Milliarden Euro an ihre Investoren ausgeschiittet. Dieser
. f . us Brent-Future 76,54 USD
Riickenwind hat dem DAX als Performanceindex geholfen,
wieder Richtung Allzeithoch vorzuriicken. Die Aktienmarkte us Gold 4.131,04 USD
haben sich im zweiten Quartal sehr positiv entwickelt, nach- us Silber 62,05 USD
dem Anfang April ein Waffenstillstand zwischen den USA und Us Platin 1.658,88 USD
dem Iran geschlossen wurde und die Gewinnsaison fiir das }
. . . us Palladium 1.230,63 USD
erste Quartal insbesondere in den USA sehr gut gelaufen ist.
Mehr erfahren Sie ab Seite 34. Wihrungen Kurs
us EUR/USD 1,14USD
Andreas Hiirkamp, Aktienmarktstratege, Commerzbank I EUR/JPY 183,86 JPY
CH EUR/CHF 0,92 CHF
GB EUR/GBP 0,86 GBP
Grafik 3: Wertentwicklung DAX AU EUR/AUD 1,64 AUD
CH USD/CHF 0,81 CHF
Indexpunkte
26.000 JP USD/JPY 161,57 JPY
24.000 Zinsen Zinssatz/Kurs
22.000 EU ESTRON 2,18%
20.000
DE Bund-Future 126,89 %
18.000
us 10Y Treasury Notes 109,31 %
16.000
12.000 DE VDAX 17,64
10.000 a
Jun21 Jun22 Jun23 Jun24 Jun25 Jun 26 us MRS 15125
Stand: 19. Juni 2026; Quelle: Bloomberg EU VSTOXX-Future 17,9277

Friihere Wertentwicklungen sind kein Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Weitere Informationen

zu der hier dargestellten Wertentwicklung entnehmen Sie bitte den Angaben auf Seite 52. Stand: 23. Juni 2026; Quelle: Bloomberg
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__ MARKTE MARKTBERICHT

AUTOMOBILMARKT:
PREMIUMANBIETER
AUF NEUEN WEGEN

LAURA SCHWIERZECK

Produktmanager,
Société Générale

Was friiher als verldsslicher Gewinnmotor deutscher Industrie
galt, lauft derzeit nur noch im Krisengang: Die Rede ist von
der Autobranche. Zélle, geopolitische Spannungen, der Olpreis-
schock sowie ein schwacher chinesischer Automarkt setzen
den Herstellern gleichzeitig zu. Hinzu kommt ein Struktur-
wandel, der Milliarden verschlingt: Elektromobilitit, Software,
neue Plattformen und der Kampf gegen giinstigere chinesische
Anbieter driicken auf die Margen. Besonders schmerzhaft
ist, dass die heimischen Hersteller inzwischen auch auf der
Gewinnseite ins Hintertreffen geraten. Wahrend US-Konzerne
zuletzt kraftig zulegen konnten, sanken die Gewinne der
deutschen Pendants im ersten Quartal deutlich. Kein Wunder
also, dass auch die Aktienkurse stottern.

Modelloffensiven

Deutliche Fehlziindungen zeigen sich derzeit bei BMW. Die Miinchner
prasentierten zwar fir das erste Quartal riicklaufige, aber immerhin
besser als befiirchtete Zahlen. So erreichte die operative Marge im
Autogeschaft 5 Prozent und tbertraf damit die Prognosen. Allerdings
sorgten die Weilt-Blauen wenige Wochen spater fiir eine kalte Dusche.
Anstatt der fiir 2026 anvisierten EBIT-Marge von 4 bis 6 Prozent ruderte
der neue BMW-Chef Milan Nedeljkovic auf nur noch 1 bis 3 Prozent
zuriick. Der CEO tritt zugleich auf die Kostenbremse und mochte
die laufenden Malknahmen nochmals deutlich intensivieren und
beschleunigen: »Es geht um Geschwindigkeit und Effizienz«. Strate-
gisch setzt BMW auf die »Neue Klasse«. Die innovative Fahrzeug-
generation soll zum technologischen Neustart werden, mit voll-
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elektrischer 800-Volt-Architektur, hoherer Effizienz und einer breiten
Modelloffensive. Bis 2027 planen die Bayern mit mehr als 40 neuen
oder Uberarbeiteten Modellen. Ab 2028 steht zudem mit dem iX5
Hydrogen das erste Serienfahrzeug mit Wasserstoffantrieb am Start.
BMW versucht damit, die Transformation nicht nur tiber Elektro-
autos zu definieren, sondern sich technologisch breiter aufzustellen.

Auch Mercedes-Benz steht vor einer entscheidenden Modellphase.
Die Stuttgarter wollen bis 2027 ebenfalls mehr als 40 neue Karossen
Uber alle Segmente und Antriebsarten hinweg auf die Stral%e brin-
gen. Nach einem schwachen Jahresauftakt mit einem operativen
Gewinnriickgang um 17 Prozent auf 1,9 Milliarden Euro ruhen die
Hoffnungen auf der frischen Produktpipeline. Vom CLA bis zur
erneuerten S-Klasse soll die Modelloffensive ab der zweiten Jahres-
halfte Schwung bringen. Gleichzeitig sucht Mercedes zusatzliche
Wachstumsfelder. Der Konzern ist soeben in die Drohnenabwehr
eingestiegen und wird gemeinsam mit dem Miinchner Start-up Tytan
Technologies mobile Systeme auf Basis des Sprinters und einer

Grafik 1: Automobilhersteller in Deutschland und den USA
Erstes Quartal 2026
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Stand: 5. Juni 2026; Quelle: EY




Militarversion der G-Klasse entwickeln. Konzernchef Ola Kéllenius
hat zwar klargemacht, dass das Ristungsgeschaft eine Nischen-
aktivitat bleiben diirfte. Dennoch zeigt der Schritt, wie breit die
Suche nach neuen Ertragsquellen inzwischen geworden ist.

Hoffnungsvolle Neujustierung

Porsche wiederum geht einen anderen Weg. Der Sportwagenbauer
korrigiert seine Strategie und rlickt wieder stérker an das heran,
was die Marke traditionell ausmacht: hohe Preise, hohe Individuali-
sierung und margenstarke Baureihen. Nach dem Gewinneinbruch
2025 und weiteren Belastungen im ersten Quartal 2026 setzt der
neue Vorstandschef Michael Leiters auf weniger Komplexitat, eine
ausgewogenere Antriebspolitik und mehr Fokus auf 911, 718 und
Cayenne. Die Elektrostrategie wird nicht aufgegeben, aber weniger
dogmatisch verfolgt. Diese Neujustierung kommt an der Borse an:

MARKTE MARKTBERICHT

Porsche ist in diesem Jahr der einzige deutsche Autokonzern,
dessen Aktie im Plus liegt.

Auch wenn bei den Autobauern bereits viel Negatives in den Kursen
eingepreist sein dirfte, bleibt der Sektor nichts fiir schwache Nerven.
Gleichzeitig sprechen Zollrisiken, China-Schwéche und Olpreis-
schwankungen flr anhaltend hohe Volatilitat. Gerade dieses Umfeld
kann Discount-Zertifikate interessant machen. Sie ermdglichen
attraktive Renditen bereits bei seitwarts laufenden Aktienkursen
und bieten zugleich einen gewissen Risikopuffer. Gleichzeitig ist die
mogliche Rendite durch den sogenannten Cap begrenzt. Wer nicht
auf die schnelle Trendwende setzen mochte, sondern auf eine
Stabilisierung der deutschen Premium- und Luxushersteller, findet
hier ein passendes Instrument fiir einen Markt, der noch nicht rund
lauft, aber allmahlich wieder anspringen kénnte.

* PRODUKTIDEE: DISCOUNT-ZERTIFIKATE AUF AUSGEWAHLTE AUTOMOBILAKTIEN

Discount-Zertifikate

WKN Basiswert Cap Discount
FD16SZ BMW 64,00 EUR 7,60 %
FD1 6MX Mercedes-Benz 44,00 EUR 12,38 %
FD9 A3Z Porsche Vz. 42,00 EUR 19,16 %

Stand: 23. Juni 2026; Quelle: Société Générale

Max. Rendite p.a. Bewertungstag Geld-/Briefkurs
18,30 % 19.03.2027 56,18/56,21 EUR
14,03 % 19.03.2027 39,76/39,78 EUR
12,47 % 19.03.2027 38,35/38,38 EUR

Die Darstellung der genannten Produkte erfolgt zu Informationszwecken lediglich in Kurzform und stellt einen Auszug aus dem Gesamtangebot von Société Générale sowie keine Anlageemp-
fehlung dar. Die maRgeblichen Produktinformationen stehen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfiigung. Den Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen und die Basis-
informationsblatter erhalten Sie bei Klick auf die WKN. Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Bitte beachten Sie, dass
bestimmte Produkte nur fiir kurzfristige Anlagezeitrdume geeignet sind. Wir empfehlen Interessenten und potenziellen Anlegern, den Basisprospekt und die Endgliltigen Bedingungen zu lesen,
bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um sich méglichst umfassend tiber die potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers zu informieren, insbesondere, um die potenziellen Risiken
und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Die Billigung des Basisprospekts durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ist nicht als

ihre Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen.
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https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD16SZ?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD16MX?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD9A3Z?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de

HLEN UND FAKTEN

w
w

MEISTGEHANDELTE

ANLAGE- UND
HEBELPRODUKTE

Die Aktienmarkte zeigen sich Mitte Juni 2026 trotz hoher Unsicher-
heit robust. Treiber sind vor allem starke Unternehmensgewinne
im Technologiesektor und der anhaltende KI-Boom. Gleichzeitig

ANJA SCHNEIDER belasten steigende Zinsen - etwa die erste EZB-Anhebung seit 2023.

Produkt Geopolitische Spannungen, insbesondere im Nahen Osten, fiihrten
roauktmanager, L . . .

Société Générgle zuletzt zu Schwankungen bei Olpreisen und Kursen, wobei zwischen-

zeitliche Entspannungszeichen stiitzend wirkten.

Rang WKN Land/ Basiswert Zertifikatstyp Ausstattungsmerkmale
Region €€ per silbermarkt zeigte

1 FD9HWA DE thyssenkrupp ~ Capped Bonus  09/26; Bonuslevel: 13,00 EUR zuletzt hohe Volatilitat: Nach

2 FAL2VX EU EURO STOXX 50  Discount 08/26; Cap: 5.700,00 Pkt. einem Rekordhoch Anfa ng 2026

3 FAL2Q4 DE  DAX Discount 09/26; Cap: 22.200,00 PK. kam es in den vergangenen

4 FEATR EU  EUROSTOXX50 CappedBonus  09/26;Bonuslevel: 6.100,00 Pkt. Wochen zu deutlichen Rick-

5 ETCO074 US Silber-Future ETC/Partizipation Endlos;Bezugsverhéltnis 1:1;Quanto nein | setzern u ﬂd Gewinnmitna h men.

6 FDOESU EU EURO STOXX50 Capped Bonus  09/26; Bonuslevel: 6.100,00 Pkt. Mit dem ETC 074 nehmen

7 FDOATX DE  DAX Discount 11/26; Cap: 20.000,00 PKt. Anleger ungehebelt an der

8 FEOUPZ DE thyssenkrupp ~ Capped Bonus  12/26; Bonuslevel: 13,00 EUR Entwicklung des Silber-Future

9 FA69XU DE DAX Discount 03/27; Cap: 20.500,00 Pk. teil. Dabei sollte beachtet
10 SXIYD8 EU  EUROSTOXX50 Discount 09/26; Cap: 5.600,00 Pt. werden, dass das Zertifikat nicht
11 FD4FDO EU EURO STOXX50  Discount 06/27; Cap: 5.600,00 Pk. wahrungsgesichertist und ein
12 FE2DU3 DE DAX Discount 02/27; Cap: 21.000,00 Pkt. steigender Euro/US-Dollar-Kurs
13 FE52F3  EU EURO STOXX50  Discount 07/27; Cap: 5.200,00 Pk. sich Qegativ auf den Anlageerfolg
14 FE52H8 EU EURO STOXX50  Discount 08/27; Cap: 5.250,00 Pkt. auswirken kann. , ,
15 FD9HL5 NL ASML Capped Bonus 09/26; Bonuslevel: 1.600,00 EUR

Stand: 15. Juni 2026; Quelle: Société Générale; Betrachtungszeitraum: 15. Mai 2026 bis 14. Juni 2026

Die Darstellung der genannten Produkte erfolgt zu Informationszwecken lediglich in Kurzform und stellt einen Auszug aus dem Gesamtangebot von Société Générale sowie keine Anlageempfeh-
lung dar. Produkte konnen gegebenenfalls ein Wéhrungsrisiko beinhalten. Die maRgeblichen Produktinformationen stehen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfigung. Den Basis-
prospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen und die Basisinformationsblatter erhalten Sie bei Klick auf die WKN. Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist
und schwer zu verstehen sein kann. Bitte beachten Sie, dass bestimmte Produkte nur fur kurzfristige Anlagezeitrdume geeignet sind. Wir empfehlen Interessenten und potenziellen Anlegern, den
Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um sich moglichst umfassend tiber die potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers
zu informieren, insbesondere, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Die Billigung des Basisprospekts durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ist nicht als ihr Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen.
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https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD9HWA?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FA12VX?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FA12Q4?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE4TJR?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/ETC074?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD0E5U?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD0ATX?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE0UPZ?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FA69XU?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SX1YD8?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD4FD0?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE2DU3?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE52F3?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE52H8?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD9HL5?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/ETC074?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite

MARKTE ZAHLEN UND FAKTEN

Basiswerte

Rang Land/ Basiswert

Region
€Coie »Magnificent 7« haben sich in den vergan- LDE DAX
genen Wochen eindrucksvoll zurlickgemeldet. 2 e zedeg 100
Getrieben von starken Gewinnen, Kl-Investitionen 3 US Gold
und anhaltender Nachfrage nach Tech-Wachstum. 4 Us Brent-Ol-Future
Diese Dynamik spiegelt sich auch in den Top- 5 EU EURO STOXX 50
basiswerten wider: Unter den meistgehandelten 6 US Dow Jones
Basiswerten finden sich zurzeit gleich vier der | 7 us NVIDIA |
sieben Tech-Giganten. 99 8 DE SAP
| 9 US Tesla |
Bitte beachten: Im Durchschnitt erleiden 7 von 10 Kleinanlegern 0 US Micron Technology
Verluste beim Handel mit Turbo-Optionsscheinen. Turbo-Options- | 1 US Microsoft |
scheine sind hoch rls.|kore|che Produkte und nicht fir langfristige R Silber
Anlagestrategien geeignet.
13 DE Siemens Energy
.(I;l:)rt?:r;sscheine WKN Basiswert Ausstattungsmerkmale 15 US Meta Platforms
1 US FC57TC  Brent-Ol-Future BEST; Call; Hebel: 4,5 Stand: 15. Juni 2026; Quelle: Société Générale
X Betrachtungszeitraum: 15. Mai 2026 bis 14. Juni 2026
2 DE FE5 PSX DAX Classic; Call; Hebel: 10,3
3 DE SQ2A0T  DAX Unlimited; Call; Hebel: 2,7
4 us FESNQR  Nasdag 100 Unlimited; Put; Hebel: 3,6
5 DE FEO M6Y DAX Unlimited; Put; Hebel: 2,6
Faktor- WKN Basiswert Ausstattungsmerkmale
Optionsscheine
1 us SQOUQ8  Micron Technology Faktor 5x Long
2 DE FDINYO ~ SiemensEnergy  Faktor5x Long ¢¢ Totgesagte leben langer: Die Intel-Aktie
3 DE SN8Z48  DAX Faktor 9x Long zeigt sich 2026 stabilisiert - nach deutlicher
4 DE SXTGCS  DAX Faktor 15x Long Kursschwache in den vergangenen Jahren
5 Us FESF4X  Intel Faktor 10x Long | konnte sie zuletzt neue Allzeithochs verzeichnen.
Der strategische Umbau und Investitionen sowie
Optionsscheine  WKN Basiswert Ausstattungsmerkmale FRIgE, : : :
Aktivitaten im Kl-Bereich stehen im Fokus der
LooE FAGEHS DA 09/26: Call; 2560000PKt - Ap|eger, Auch wenn zentrale Herausforderungen
L AN et e 00 09/26;Put; 30.000.00 Pk hastehen bleiben, deutet sich an, dass Intel
v AT A 0025 Cal R 28BS im Wettbewerbsumfeld wieder an Relevanz
4 DE SXT7T1 DAX 12/26; Call; 23.850,00 Pkt. ger nnt. , ,
5 DE FA6 8Q1 DAX 09/26; Put; 25.400,00 Pkt.

Stand: 15. Juni 2026; Quelle: Société Générale; Betrachtungszeitraum: 15. Mai 2026 bis 14. Juni 2026

Die Darstellung der genannten Produkte erfolgt zu Informationszwecken lediglich in Kurzform und stellt einen Auszug aus dem Gesamtangebot von Société Générale sowie keine Anlageempfeh-
lung dar. Produkte kénnen gegebenenfalls ein Wahrungsrisiko beinhalten. Die maBgeblichen Produktinformationen stehen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfligung. Den Basis-
prospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen und die Basisinformationsblatter erhalten Sie bei Klick auf die WKN. Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist
und schwer zu verstehen sein kann. Bitte beachten Sie, dass bestimmte Produkte nur fur kurzfristige Anlagezeitrdume geeignet sind. Wir empfehlen Interessenten und potenziellen Anlegern, den
Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um sich moglichst umfassend tiber die potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers
zu informieren, insbesondere, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Die Billigung des Basisprospekts durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ist nicht als ihr Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen.
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https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FC57TC?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE5PSX?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SQ2A0T?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE5NQR?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE0M6Y?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SQ0UQ8?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD9NY0?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SN8Z48?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SX7GCS?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE5F4X?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FA68H3?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE4NQT?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE23F9?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SX77T1?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FA68Q1?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de
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KI-INFRASTRUKTUR:
DIE ZWEITE

TITELTHEMA KI-INFRASTRUKTUR

WELLE DES BOOMS

ANJA SCHNEIDER

Produktmanager,
Société Générale

Kiinstliche Intelligenz braucht mehr als Rechenpower:
Baukapazitaten, Stromnetze, Kiihlsysteme und Glasfaser
entwickeln sich zum Fundament der digitalen Revolution.
Folglich profitieren nicht nur die Tech-Konzerne von dem
Trend, sondern auch Infrastrukturwerte wie ABB, Siemens
oder Hochtief. Fiir Anleger eroffnet sich damit eine breitere
Investmentstory jenseits der klassischen Chip- und Soft-
waretitel.

Der neue Goldrausch beginnt auf der griinen Wiese. So setzte
im Friihjahr Meta in Indiana den Spatenstich flir einen neuen
Rechenzentrumscampus, der mehr als 10 Milliarden US-Dollar
kosten soll. Das-Projekt ist in-seiner Dimension fast schon
richtungweisend fiir den nachsten Abschnitt des KI-Booms:

13 Gebadude, rund vier Millionen Quadratmeter Nutzflache, etwa
1 Gigawatt (GW) Leistung und mehr als 4.000 Baustellenjobs. Fiir
Meta stellt das Projekt den zentralen Baustein der Infrastruktur
fiir die nachste Generation seiner KI-Systeme dar. Der Facebook-
Konzern ist in seinem Streben aber nicht allein. Im Mai fiel der
Startschuss zur ersten gigawattgroRen Kl-Fabrik der niederlandi-
schen Nebius in Missouri, die mit 650 Millionen US-Dollar zwar
etwas kleiner ist, trotzdem aber mehr als 1.000 Arbeiter benétigt.

Ein Billionenmarkt

»In den kommenden Jahren wird der wachsende Kapazitats-
bedarf dafiir sorgen, dass Kl-Infrastruktur zum grofRten Markt-
segment aufsteigt«, konstatiert Gartner-Analyst John Lovelock.
Sie soll im laufenden Jahr auf iber 1,4 Billionen US-Dollar klet-
tern, ein Plus von mehr als 40 Prozent. Damit entfallen mehr als
45 Prozent der gesamten Kl-Ausgaben auf die Infrastruktur, womit
sie den grofiten Anteil stellen. Ein nennenswerter Teil der zu
erwartenden Investitionenin Héhe von 2,59 Billionen US-Dollar
2026 flieRt also nicht in Algorithmen, sondern in Gebadude, Schalt-
anlagen, Kiihlkreisldufe, Leitungen und Kraftwerksanschlisse.
2027 soll die Gesamtsumme dann auf 3,5 Billionen US-Dollar
klettern. Diese Dimensionen zeigen, dass die Investmentstory
rund um kiinstliche Intelligenz langst nicht mehr nur bei den
bekannten Halbleiter- und Softwarehdusern liegt.

Die entscheidende Marktverdanderung besteht darin, dass Kl
die Rechenzentrumsbranche in einen Infrastruktur-Superzyklus
verwandelt. Das Beratungsunternehmen JLL erwartet, dass
zwischen 2026 und 2030 weltweit fast 100 GW neue Rechen-
zentrumsleistung hinzukommen und sich die globale Kapazitat
damit in etwa verdoppeln wird (siehe Grafik 1).
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Der Sektor dirfte laut den Experten bis 2030 mit rund 14 Prozent
pro Jahr wachsen. Gleichzeitig konnte Kl bis zum Ende des Jahr-
zehnts bereits die Hélfte aller Rechenzentrumsaufgaben stellen. So
durfte Inference, also die Anwendungsphase eines ausgebildeten
KI-Modells, ab dem kommenden Jahr den Trainingsbetrieb als
dominanten Nachfrageblock tiberholen. Ein entscheidender Punkt,
da Inference die Nachfrage geografisch verbreitert und zusatzliche
Standorte attraktiv macht.

Das 6konomische Gesamtpotenzial ist enorm: JLL rechnet fir die
kommenden finf Jahre mit Rechenzentrumsausgaben von bis zu

3 Billionen US-Dollar, inklusive Gebdudehiille, Strominfrastruktur
und technischer Ausriistung. McKinsey setzt den MaRstab noch
hoher und kommt bis 2030 auf rund 7 Billionen US-Dollar weltwei-
ten Investitionsbedarf, davon 5,2 Billionen US-Dollar fir KI-fahige
Rechenzentren. Dies zeigt: Wer nur auf Server und Chips blickt,
unterschétzt die Grolke der physischen Wertschopfungskette.

Hinzu kommt der Strom: Die Internationale Energieagentur erwar-
tet, dass der weltweite Stromverbrauch von Rechenzentren bis 2030
auf rund 945 Terawattstunden (TWh) steigt. Ausgehend von 2024
wadre dies ein Wachstum von jahrlich etwa 15 Prozent im Schnitt,
mehr als viermal so schnell wie der gesamte Stromverbrauch aller
anderen Sektoren. Insgesamt wiirde das knapp 3 Prozent des
globalen Verbrauchs bedeuten. Der Energiehunger ist vor allem

in den USA zu spiiren: In Ubersee bendtigten Rechenzentren laut
Lawrence Berkeley National Laboratory 2023 bereits rund 176 TWh
oder 4,4 Prozent des gesamten Stroms, bis 2028 kdnnten es bis zu
580 TWh und damit 12 Prozent werden. EPRI geht fiir 2030 sogar
von bis zu 17 Prozent der US-Stromnachfrage aus. Aber nicht nur
in den USA wird Kl zu einem immer mehr dominierenden Thema,
in Europa zeigen sich parallele Entwicklungen. Die EU-Kommission
stuft die Einrichtung von Fabriken flr kiinstliche Intelligenz als
strategische Prioritdt ein. Um den alten Kontinent an die Spitze der
KI-Entwicklung zu bringen, wurde der Plan »InvestAl« ins Leben

Grafik 1: Globale Kapazititen von Rechenzentren

Gigawatt

200
CAGR 14 %
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115
103

2025 2026 2027 2028 2029 2030

Stand: Mai 2026; Quelle: JLL Research
Prognosen sind kein Indikator fiir die kiinftige Entwicklung.

Grafik 2: Markt fiir Fliissigkeitskiihlung in Rechenzentren

Mrd. US-Dollar

29,5
/
8,2
6,6
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2025 2026 2033

Stand: 22. Mai 2026; Quelle: Grand View Research
Prognosen sind kein Indikator fiir die kiinftige Entwicklung.
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gerufen, eine Initiative, die 200 Milliarden Euro fur Investitionen
in KI mobilisieren soll.

Das Riickgrat der KI-Revolution

Zur Gewinnergruppe zéhlen unter anderem die Ausriister innerhalb
des Rechenzentrums. Bei den Netzen rechnet die Researchfirma
Dell’Oro damit, dass der Markt fir Switches in KI-Back-End-Netz-
werken bis 2030 die Marke von 100 Milliarden US-Dollar tGberschrei-
tet. Diese Zahl ist deshalb so bedeutend, weil sie nur einen Teil-
markt umfasst: die Hochleistungsverbindungen zwischen GPUs,
Speichern und Racks. Hier kommen Unternehmen wie Arista Net-
works und Cisco ins Spiel. Letztgenannter hat in seinem laufenden
Geschéftsjahr bereits 5,3 Milliarden US-Dollar an Kl-Infrastruktur-
auftrégen von Hyperscalern eingesammelt und infolgedessen seine
Erwartung fiir das Gesamtjahr 2026 auf 9 Milliarden US-Dollar ange-
hoben. Die Bestellungen im Netzwerkgeschaft legten im abgelaufe-
nen Quartal um mehr als die Halfte, im Data-Center-Switching um
mehr als 40 Prozent zu. Noch direkter ist der Boom bei Stromvertei-
lung und Kiihlung. Hier werden die Rechenzentren durch Kl tech-
nisch neu geschrieben. Laut Grand View Research dirfte der Markt
fur Flussigkeitskiihlung in Rechenzentren von 6,7 Milliarden US-Dol-
larim Jahr 2025 auf 29,5 Milliarden US-Dollar im Jahr 2033 wach-
sen, was einem jahrlichen Plus von 20,1 Prozent entspricht. Vertiv
ist hier einer der prominentesten bérsennotierten Pure Player. Fir
2026 stellt der US-Konzern ein organisches Umsatzwachstum von
satten 29 bis 31 Prozent in Aussicht (siehe Grafik 2).

Wer eine defensivere und breiter diversifizierte Anlage sucht, landet
bei européischen Elektrifizierern wie Schneider Electric. Bereits
Anfang des Jahres teilten die Franzosen mit, dass Rechenzentren

TITELTHEMA KI-INFRASTRUKTUR

und Netze inzwischen rund 30 Prozent der gesamten Auftragsein-
gange ausmachen. Hinzu kommt noch die zunehmende Nachfrage
nach Stromtechnik, Server-Racks und fortgeschrittenen Kithlsyste-
men. Auch die ABB ist mit von der Partie. Das in Zirich ansdssige
Unternehmen hob erst im April den Jahresausblick an. Grund:
Rekordhohe Auftragseingédnge, die im Rechenzentrumsgeschaft im
ersten Quartal sogar dreistellig zugelegt haben. Auch Konkurrent
Siemens erhohte in diesem Jahr bereits die Gewinnprognose,
nachdem das Datacenter-Geschéft im angelaufenen Quartal um
mehr als ein Drittel expandierte. Das sind also l&dngst keine Nischen-
auftrdge mehr, sondern Kl hat einen spiirbaren Ergebnishebel im
Kerngeschéft grolRer Industriekonzerne (siehe Grafik 3).

¢¢ Siemens erhohte in diesem Jahr bereits die
Gewinnprognose, nachdem das Datacenter-
Geschaft im angelaufenen Quartal um mehr als
ein Drittel expandierte. 99

Die Schaufeln des KI-Goldrauschs

Am Ende entscheidet jedoch die Stromversorgung dariiber, ob

ein KI-Campus Ertrage abwerfen kann oder nur teures Brachland
bleibt. Viele Versorger entwickeln sich daher vom klassischen
Stromanbieter zum Kapazitdtspartner fir Hyperscaler. In Europa
erhdhte Siemens Energy zuletzt die Jahresprognose, da die Nach-
frage nach Netzkomponenten und Gasturbinen fiir rechenzent-
rumsgetriebene Lastspriinge kréftig anzog. 17,7 Milliarden Euro war
das Orderbuch Ende des zweiten Quartals dick (siehe Grafik 4).
Bereits im Februar hatte Konzernchef Christian Bruch mitgeteilt, dass

Grafik 3: ABB und Siemens im Vergleich (fiinf Jahre)

Indexiert: 26. Juni 2021 =100
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Stand: 19. Juni 2026; Quelle: LSEG
Friihere Wertentwicklungen sind kein Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Jun 26

Grafik 4: Siemens Energy-Auftragseingang

Mrd. Euro
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Stand: Mai 2026; Quelle: Siemens Energy
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Siemens Energy in den USA bereits rund 20 GW an Auftrdgen und
Reservierungen im Zusammenhang mit Rechenzentren in der Pipe-
line hat und 1 Milliarde US-Dollar in den Ausbau der US-Fertigung
flr Netztechnik und Turbinenkomponenten investiert. Wahrend der
Mutterkonzern Siemens vom digitalen Gebdudekdrper profitiert,
liefert Siemens Energy also den Strompfad dorthin.

Bei den Netzwerkausristern spielt auch Nokia vorne mit. Die Finnen
haben erst im Herbst 2025 Kl und Cloud Computing als zentrale
Wachstumstreiber ausgerufen. Fiir den adressierbaren Markt geht
das Unternehmen bis 2028 von einem durchschnittlichen Plus
von 8 Prozent pro Jahr aus. Riickenwind liefert unter anderem die
steigende Nachfrage nach schnellen Glasfaserverbindungen. Die
Zahlen zum ersten Quartal 2026 untermauern den Optimismus: Im
Segment KI & Cloud legten die Umséatze um nahezu die Halfte zu,
zudem sicherte sich Nokia Auftrage Gber 1 Milliarde Euro. Auch auf
der Gewinnseite geht es voran: Das operative Ergebnis stieg um

54 Prozent, die Marge verbesserte sich um 200 Basispunkte auf
6,2 Prozent (siehe Grafik 5).

Ein weiterer Gewinnerblock sind Bau- und EPC-Unternehmen,
also Firmen, die schlisselfertige GroRprojekte realisieren. Die
deutsche Hochtief zahlt zu dieser Gruppe. So wurde beispielsweise
die US-Tochter Turner im Februar als einer der Auftragnehmer
flr Metas Zehn-Milliarden-Dollar-Campus in Indiana ausgewahlt.
Das ist aber nur ein Auftrag von vielen: Bei der Vorlage der Zahlen
zum ersten Quartal 2026 berichtete der Konzern, dass sich die
gesamten Rechenzentrumsauftrége in den vergangenen zwolf
Monaten auf 20,1 Milliarden Euro mehr als verdoppelt haben.
Davon angetrieben legte die Aktie in den vergangenen Monaten

explosiv zu (siehe Grafik 6). Dies wiederum fiihrte dazu, dass dem
Industrietitel im Juni erstmalig der Einzug in den DAX gelang.

Die »alte Industrie« als Gewinner

Aus Anlegersicht lasst sich daraus eine dreiteilige Landkarte ableiten.
Erstens gibt es die relativ fokussierten Infrastrukturprofiteure wie
Arista oder Cisco, deren Gewinne stark an KI-Campus, Auslastung,
Leistungsdichte und Hochgeschwindigkeitsnetze gekoppelt sind,
zweitens diversifizierte Industriekonzerne wie ABB, Siemens oder
Schneider Electric, bei denen Rechenzentren ein schnell wachsen-
der, aber nicht alleiniger Ergebnistreiber sind. Drittens folgen die
Strom- und Ausfihrungsgewinner wie Siemens Energy oder auch
Hochtief, die von der Elektrifizierung und dem Netzanschluss des
KI-Booms profitieren.

¢¢ Wer Umspannwerke, Kiihlkreislaufe, Netzwerke,
Campusflachen und Baukapazitaten besitzt
oder liefert, verkauft die Schaufeln in einem
Goldrausch, der gerade erst beginnt. 99

Damit steht fest: Der KI-Boom wird nicht nur in den Chips selbst
monetarisiert, sondern vor allem in der physischen Ebene darunter.
Wer Umspannwerke, Kiihlkreisldufe, Netzwerke, Campusflachen
und Baukapazitaten besitzt oder liefert, verkauft die Schaufeln in
einem Goldrausch, der gerade erst beginnt. Das wirklich Interes-
sante dabei ist, dass ausgerechnet Teile der »alten Industrie«, von
ABB Uiber Siemens und Schneider bis Hochtief, zu den authentischs-
ten Profiteuren einer vermeintlich rein digitalen Revolution zéhlen.

Grafik 5: Wertentwicklung Nokia (fiinf Jahre)
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Stand: 19. Juni 2026; Quelle: LSEG
Friihere Wertentwicklungen sind kein Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Grafik 6: Wertentwicklung Hochtief (fiinf Jahre)
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Stand: 19. Juni 2026; Quelle: LSEG
Frithere Wertentwicklungen sind kein Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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TITELTHEMA KI-INFRASTRUKTUR

ﬁ PRODUKTIDEE: OPTIONSSCHEINE UND ZERTIFIKATE AUF AUSGEWAHLTE EINZELAKTIEN

Sie mochten von der kiinftigen Wertentwicklung von Unternehmen der Ki-Infrastruktur am Aktienmarkt profitieren? Mit Zertifikaten und
Optionsscheinen von Société Générale haben Sie die Moglichkeit, an steigenden oder fallenden Notierungen zu partizipieren. Ein Uberblick
Uber das gesamte Produktspektrum steht Ihnen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfligung.

Aber Achtung: Da die von Société Générale angebotenen Produkte in Euro notieren, der Handelspreis ausléandischer Aktien allerdings in
Fremdwahrung, besteht fiir den Investor ein Wahrungsrisiko.

Bitte beachten: Im Durchschnitt erleiden 7 von 10 Kleinanlegern Verluste beim Handel mit Turbo-Optionsscheinen. Turbo-Optionsscheine
sind hoch risikoreiche Produkte und nicht fiir langfristige Anlagestrategien geeignet.

Discount-Zertifikate

WKN Basiswert Cap Discount Max. Rendite p.a. Bewertungstag Geld-/Briefkurs
FD5 5AU Hochtief 400,00 EUR 27,40 % 10,82 % 18.06.2027 360,58/360,76 EUR
FE4 HN9 Nokia 10,00 EUR 34,84 % 23,14 % 17.09.2027 7,75/7,76 EUR
FE1 X8Y Siemens 246,00 EUR 18,60 % 10,87 % 18.06.2027 221,66/221,76 EUR
FD9 AT1 Siemens Energy 120,00 EUR 34,26 % 13,52 % 18.06.2027 105,59/105,64 EUR
FE2 YTB Schneider Electric 250,00 EUR 20,65 % 12,01 % 18.06.2027 222,92/223,04 EUR
WKN Basiswert Typ Basispreis/Knock-Out-Barriere Hebel Quanto Geld-/Briefkurs
FC7 PRD ABB Call 70,5875 CHF 54 Nein 1,70/1,71 EUR
FE4 DS1 ABB Put 98,5615 CHF 6,4 Nein 1,44/1,45 EUR
FES NAT Cisco Call 97,8512 USD 54 Nein 19,01/19,20 EUR
FCT ZM4 Cisco Put 136,7675 USD 6,4 Nein 16,08/16,27 EUR
FE3 NUX Hochtief Call 419,3698 EUR 6,1 Nein 8,02/8,10 EUR
FE4 6G3 Hochtief Put 598,9462 EUR 47 Nein 1,04/1,05 EUR
FE4 VB3 Nokia Call 9,9087 EUR 5,7 Nein 2,09/2,10 EUR
FE6 TLY Nokia Put 13,8082 EUR 5,7 Nein 2,06/2,07 EUR
FE4 R8F Siemens Call 228,5987 EUR 6,1 Nein 4,47/4,48 EUR
FE6 5G9 Siemens Put 321,8130 EUR 53 Nein 5,12/5,13 EUR
FE2 1A8 Siemens Energy Call 138,6955 EUR 6,9 Nein 2,29/2,30 EUR
FE3 UUS Siemens Energy Put 198,4489 EUR 41 Nein 3,92/3,93 EUR
FE3 SQO Schneider Electric Call 241,4250 EUR 6,8 Nein 4,12/4,13 EUR
FD9 62L Schneider Electric Put 344,8184 EUR 43 Nein 6,51/6,52 EUR

Stand: 23. Juni 2026; Quelle: Société Générale

Die Darstellung der genannten Produkte erfolgt zu Informationszwecken lediglich in Kurzform und stellt einen Auszug aus dem Gesamtangebot von Société Générale sowie keine Anlageemp-
fehlung dar. Die mafgeblichen Produktinformationen stehen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfiigung. Den Basisprospekt sowie die Endgliltigen Bedingungen und die Basis-
informationsblatter erhalten Sie bei Klick auf die WKN. Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Bitte beachten Sie, dass
bestimmte Produkte nur fiir kurzfristige Anlagezeitrdume geeignet sind. Wir empfehlen Interessenten und potenziellen Anlegern, den Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen zu lesen,
bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um sich méglichst umfassend tiber die potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers zu informieren, insbesondere, um die potenziellen Risiken
und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Die Billigung des Basisprospekts durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ist nicht als
ihre Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen.
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https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD55AU?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE4HN9?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE1X8Y?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD9A71?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE2YTB?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FC7PRD?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE4DS1?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE5NA7?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FC7ZM4?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE3NUX?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE46G3?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE4VB3?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE6TLY?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE4R8F?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE65G9?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE21A8?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE3UUS?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE3SQ0?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD962L?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de
https://www.sg-zertifikate.de
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QUANT4YOU: COPILOT
FUR SELBSTBESTIMMTE

ANLEGER

Ein Gesprach mit Dr. Michael Geke, Griinder von Quant4you,
uber Kl-basierte Handelssignale, systematisches Investieren
und Quant-Modelle fur private Anleger

ideas: Herr Dr. Geke, was macht Quant4you?

Dr. Michael Geke: Quant4you ist das Onlineportal mit Kl-generierten
Handelssignalen flr Selbstanleger: Trader und Investoren, die ihr
Kapital aktiv und eigenstdndig verwalten mochten, sind hier richtig.
Wir stellen Handelssignale und Anlageideen bereit, die Nutzer
selbst in ihrem Depot umsetzen kdnnen. Wir verwalten kein Kunden-
geld, sondern unterstitzen Anleger dabei, datenbasierter und
systematischer zu investieren.

Und was unterscheidet Quant4you von klassischen Borsen-
diensten?

Der Unterschied liegt in der Methodik. Quant4you arbeitet Kl-basiert
und nutzt maschinelles Lernen. Unsere Signale entstehen nicht aus
Bauchgefiihl, Marktmeinung oder einfachen fundamentalen Bewer-
tungen, sondern auf Basis mathematischer und statistischer Logiken.
Wir analysieren Kursmuster tiber lange Zeitrdume und fragen uns:
Wann fallt eine Aktie? Wann stabilisiert sie sich? Und wann steigt
die Wahrscheinlichkeit flr eine neue Aufwartsbewegung? Unsere
Modelle sollen solche Ubergange friher erkennen als klassische
Indikatoren.

Konnen Sie das einfacher erkldren?

Eine Aktie bewegt sich im Wesentlichen aufwarts, abwarts oder
seitwarts. Aber selbst in einem Abwartstrend schwankt sie um ihren
Trend mit teilweise starken Bounces. Diese Schwankungen dauern
haufig flnf bis flinfzehn Handelstage. Man kann flr die Abfolge
von Wellenbewegungen Wahrscheinlichkeiten berechnen. Bei
ausreichend hohen Prognosen entsteht ein Kaufsignal, das wir
dann kommunizieren. Das kann je nach System variieren.
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Reicht dafiir nicht auch ChatGPT?

Nein. Handelssysteme brauchen Verldsslichkeit, statistische Prifung
und eine lange Historie getesteter Trades. Unsere Systeme wurden
seit 2010 getestet. Je nach Modell liegen Statistiken mit etwa
1.000 bis 7.000 Trades vor. Zuséatzlich fihren wir Stresstests durch,
um die Robustheit zu priifen.

Welche Modelle gibt es denn?

Wir unterscheiden zwischen kurzfristigen Tradern und langerfristigen
Anlegern. Flr Swing-Trader bieten wir MOUNT, ARROW und SOLID
an. Diese Modelle arbeiten meist mit einem Anlagefenster von flinf
bis flinfzehn Tagen. MOUNT ist offensiver, ARROW ausgewogener
und SOLID defensiver. Fiir langerfristige Anleger gibt es BAND, ein
progressiveres Modell fiir Aktienportfolios in Europa und den USA.
Fur fast alle Anleger ist somit etwas dabei.

Aber ist das nicht kompliziert in der Umsetzung?

Eigentlich nicht. Die Signale fiir den nachsten Handelstag werden
nachts berechnet und morgens veréffentlicht. Der Nutzer sieht neue
Kaufsignale bzw. Verkaufssignale fiir bestehende Positionen und
die passenden Orderdaten. Diese Informationen Ubertragt er in sein
Depot. Mit etwas Ubung dauert das nur wenige Minuten. Er muss so
auch nicht den ganzen Tag vor dem Bildschirm sitzen. Die Orders
sind meist tagesgiltig.

Und wie komme ich jetzt an die ganzen Signale?

Friher konnte man einzelne Modelle abonnieren. Heute bieten wir
Pakete an. Im ULTIMATE-Paket sind 17 Quant-Modelle enthalten.
Das senkt den Preis pro Modell und erhéht die Flexibilitat. Der



€Ccinzelne verpasste Signale sind kein

Drama, aber Investieren ist ein Marathon
und kein Sprint. 99

(.

Anleger kann Markte, Strategien und Risikoprofile beobachten,
auswdhlen und traden, so wie es zu ihm passt.

Handeln die Modelle auch short?

Unsere Aktienmodelle wie MOUNT, ARROW, SOLID und BAND han-
deln derzeit nur long. Daneben haben wir mit PROTON ein Long-
Short-System auf den DAX entwickelt. PROTON handelt kurzfristige
Bewegungen mit maximal finf Tagen Haltedauer. Die Handelsstatis-
tik zeigt in der Simulation attraktive Profitfaktoren von ca. 2 bei

ca. 100 Trades pro Jahr.

Interessant, und wie setzt ein Anleger DAX-Signale um?

Der DAX ist ein Index und kann nicht direkt wie eine Aktie gehan-
delt werden. Deshalb haben wir Hebelprodukte integriert, unter
anderem Open-End-Produkte von Société Générale. Zu jedem
Signal kdnnen passende Produkte angezeigt werden. Die Kauf-
preise werden auf das jeweilige Produkt Ubertragen. Der Anleger
muss nicht selbst umrechnen.

Ware es nicht einfacher, einfach einen ETF auf den DAX

zu kaufen?

Ein ETF auf den DAX oder S&P 500 kann langfristig sinnvoll sein, ist
aber mit deutlichen Schwankungen verbunden. Quant4you richtet
sich an Anleger, die aktiv ihr Depot managen mochten. Wir sehen
Quant4you als Copilot fiir das Depot. Unser Anspruch ist es, das
Risiko zu senken, Rendite zu steigern oder idealerweise beides zu
erreichen. Unser MOUNT Germany 40-System handelt beispiels-
weise auch die Einzelaktien aus dem DAX. Im Vergleich liegt die
mittlere Rendite hoher als beim DAX und die Volatilitét niedriger.

Muss man dann immer aktiv sein?

Unsere Modelle arbeiten mit Wahrscheinlichkeiten. Wenn eine
Strategie 100 bis 200 Trades pro Jahr erzeugt und ein Anleger viele
davon auslésst, konnen gerade einige der besten Trades fehlen.
Einzelne verpasste Signale sind kein Drama, aber Investieren ist
ein Marathon und kein Sprint. Damit sich der statistische Vorteil
entfalten kann, sollte man die Modelle [angerfristig konsequent
anwenden.

Kann man die Signale direkt zu den Brokern selbst iibertragen?
Wir haben eine Schnittstelle zu Interactive Brokers und Anbindungen
an comdirect, flatex, Consors sowie Neobroker wie justTRADE,
finanzen.net zero oder Smartbroker. So kdnnen die Signale vom
Anleger selbst einfach und selbstbestimmt Ubermittelt werden.

Wenn ich jetzt starten moéchte, gibt es ein Onboarding fiir
Kunden?

Aber natlrlich. Der Support unserer Nutzer liegt uns am Herzen. Wir
bieten Support per E-Mail, Chatbot und persénlicher Hotline, Webi-
nare, Live-Sessions und jeden Montag sogar einen Marktriickblick

und Marktausblick.
Hier gehts zu Quant4you:

https://quant4you.com

Vielen Dank fiir das Gesprach.
Das Interview fihrte Laura Schwierzeck.

Hinweis: Alle Kennzahlen beruhen auf historischen Auswertungen,
Simulationen oder Backtests. Sie sind keine Garantie fiir zukiinftige
Ergebnisse und keine Anlageberatung.
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https://quant4you.com
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TECHNISCHE ANALYSE ADIDAS

ADIDAS: KOMMT

WIEDER INS LAUFEN

ACHIM MATZKE

Chef-Stratege der
Matzke-Research GmbH

Die heute im EURO STOXX 50 und im DAX vertretene adidas AG
wurde im August 1949 von Adolf Dassler als Sportschuhfabrik
gegriindet, wobei es schon vorher in den 1920er-Jahren (Schuh-)
Produktion der Gebriider (Adolf und Rudolf) Dassler Schuhfabrik
gab. Wéhrend Rudolf Dassler im Jahr 1948 bereits Puma gegriindet
hatte, sorgte unter anderem die Konkurrenz der beiden Unterneh-

men mit daflir, dass adidas zu einem der fihrenden international
tatigen Sportartikelhersteller als Ausstatter von Sportlern, Mann-
schaften und Sport-GrofRevents aufgestiegen ist. adidas kam 1995
als Neuemission an den deutschen Aktienmarkt und wurde ab
Mé&rz 1996 zunachst in den MDAX und ab Juni 1998 in den DAX 30
aufgenommen.

Aus technischer Sicht zeichnete sich die adidas-Aktie in den ver-
gangenen Jahren durch einen Wechsel von stabilen mittelfristigen
Hausse- und Baissetrends aus. Ausgehend vom Allzeithoch bei
336,20 Euro (August 2021) folgte eine ausgepragte technische Ein-
triibung, die sich mit dem Verkaufssignal verfestigte (Verlassen der
vorherigen Topformation oberhalb der mittelfristigen Unterstiit-
zungszone um 252,10 Euro). Es folgte ein von weiteren (Trading-)

adidas
Euro

336,20 EUR

200 Aufwirtstrend

180

160

140

120

100 Ausverkauf

93,40 EUR

80
Q320 Q121 Q321 Q122 Q322 Q123

263,80 EUR

Baissetrend

130,00 EUR

»V«-Formation

Q124 Q324 Q125 Q325 Q126 Q326

Stand: 16. Juni 2026; Quelle: Matzke-Research, LSEG; K = Kaufsignal; V = Verkaufssignal; TP = Take-Profit-Signal
Friihere Wertentwicklungen sind kein Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Weitere Informationen zu der hier dargestellten Wertentwicklung entnehmen Sie bitte den Angaben auf Seite 52.
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Verkaufssignalen begleiteter Baissetrend,
derim November 2022 bei Kursen um
93,40 Euro mit einem Gesamtkursverlust
von 73,2 Prozent in einem technischen
Ausverkauf endete. Dort schlug der Wert in
einer technischen »V-Formation« nach oben
um und der Titel etablierte einen von meh-
reren (Trading-)Kaufsignalen begleiteten
Haussetrend, der den Wert bis zum Februar
2025 auf Notierungen um 263,80 Euro flihrte
(neue Widerstandszone). Von dort drehte
der Kurs erneut in eine technische Eintri-
bung, wobei das ausgepragte Verkaufssignal
(Mé&rz 2025; Kreuzen der 200-Tage-Linie von
oben nach unten; Verlassen des vorherigen
Haussetrends) die Aktie wieder in einen
neuen mittelfristigen Baissetrend driickte.
Nach einem erneuten Kursverlust von tber
50,0 Prozent, Kursen um 130,00 Euro (Marz
2026) und einer mittelfristig tberverkauften
Lage drehte der Wert erneut. Mit einem
ersten Investmentkaufsignal (Juni 2026;
Verlassen des vorherigen mittelfristigen
Baissetrends; Kreuzen der 200-Tage-Linie
von unten nach oben) arbeitet die Aktie an
der Etablierung einer neuen mittelfristigen
Aufwértsbewegung, wobei es noch einige
Zeit dauern wird, bis sich ein neuer mit-
telfristiger Aufwartstrend bzw. ein neuer
Haussetrend konkret herausbilden wird.
Aus technischer Sicht deutet sich als erstes
mittelfristiges Etappenziel ein Test der
Widerstandszone von 190,00 bis 200,00 Euro
an (stammt aus dem zweiten Quartal 2025
sowie vom Jahreswechsel 2023/2024).

Trotz dieser attraktiven technischen
Gesamtsituation sollte aber jede adidas-
Position sowohl mit einem strategischen
Sicherungsstopp bei 128,00 Euro (etwas
unterhalb des vorherigen Baissetiefs) als
auch mit einem tradingorientierten Siche-
rungsstopp bei 150,00 Euro (etwas unter-
halb der jetzt waagerecht laufenden
200-Tage-Linie, die zurzeit bei 159,00 Euro
verlauft) belegt werden.

TECHNISCHE ANALYSE ADIDAS

* PRODUKTIDEE: ANLAGEPRODUKTE AUF ADIDAS

Classic Discount-Zertifikat

Beim Kauf des Classic Discount-Zertifikats

WKN FD5 WXR erhalten Anleger einen Preisabschlag (Dis-
Cap/Hochstbetrag 200,00 EUR count) auf den aktuellen Wert der adidas-
Bewertungstag 18.06.2027 Aktie. Im Gegenzug verzichtet der Anleger
Falligkeit B auf die Moglichkeit, unbegrenzt an Kurs-

steigerungen der Aktie zu partizipieren. Der
maximale Riickzahlungsbetrag entspricht
dem Cap des Zertifikats (200,00 Euro).

Geld-/Briefkurs 156,06/156,13 EUR

Discount 8,99 %

Max. Rendite p.a. 28,01%

Capped Bonus-Zertifikat Mit dem Capped Bonus-Zertifikat konnen

WKN FE5 J66 Anleger an der Entwicklung der adidas-Aktie
DaiiiEe 120,00 EUR bis zum Cap partizipieren. Zudem erhalt
Bonuslevel/Cap 180.00 EUR der Anleger den Hochstbetrag (180,00 Euro),
E—— By — solange die Barriere bis zum Bewertungstag
B nicht erreicht oder unterschritten wird.

Falligkeit 25.06.2027 ] ] )

Bei Unterschreitung der Barriere folgt das
Geld-/Briefkurs 156,88/156,89 EUR - Lo

Zertifikat der Aktie bis zum Cap. An Kurs-
Abstand zur Barriere 29,93 % . . .

steigerungen tiber den Cap hinaus nehmen
Bonusrendite p.a. 14,62 %

Anleger nicht teil.

* PRODUKTIDEE: HEBELPRODUKTE AUF ADIDAS

BEST Turbo-Call-Optionsschein Mit dem BEST Turbo-Call- bzw. -Put-Opti-

WKN FES5 6RO onsschein kdnnen Anleger gehebelt an

Typ call steigenden bzw. fallenden Kursen der

Basispreis/Knock-Out-Barriere 143,6780 EUR adidas-Aktie partizipieren. Die Laufzeit der

Turbo-Optionsscheine ist unbegrenzt. Bei

Laufzeit Unbegrenzt ) ]
- fallenden bzw. steigenden Notierungen
Geld-/Briefkurs 2,81/2,82 EUR . . .
der Aktie unter bzw. iber die Knock-Out-
Hebel 6,1 : : :
e ’ Barriere endet die Laufzeit (Totalverlust).
WKN FA3 WJO Bitte beachten: Im Durchschnitt erleiden
7von 10 Kleinanlegern Verluste beim
Typ Put

Handel mit Turbo-Optionsscheinen. Turbo-

Basispreis/Knock-Out-Barriere  198,6967 EUR . ) . . .
Optionsscheine sind hoch risikoreiche

Laufzeit Unb t . - L

eue rhesrens Produkte und nicht fir langfristige Anlage-
Geld-/Briefkurs 2,82/2,83 EUR strategien geeignet.

Hebel 6,0

Stand: 24. Juni 2026; Quelle: Société Générale

Die Darstellung der genannten Produkte erfolgt zu Informationszwecken lediglich in Kurzform und stellt einen Auszug aus
dem Gesamtangebot von Société Générale sowie keine Anlageempfehlung dar. Die maRgeblichen Produktinformationen
stehen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfligung. Den Basisprospekt sowie die Endgliltigen Bedingungen und
die Basisinformationsblatter erhalten Sie bei Klick auf die WKN. Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwerben, das
nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Bitte beachten Sie, dass bestimmte Produkte nur fiir kurzfristige Anlage-
zeitraume geeignet sind. Wir empfehlen Interessenten und potenziellen Anlegern, den Basisprospekt und die Endgiltigen
Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um sich méglichst umfassend tiber die potenziellen
Risiken und Chancen des Wertpapiers zu informieren, insbesondere, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entschei-
dung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Die Billigung des Basisprospekts durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ist nicht als ihre Beftirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen.
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https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE5J66?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE56R0?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FA3WJ0?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD5WXR?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
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TECDAX: VOLATILE
KLETTERTOUR

ACHIM MATZKE

Chef-Stratege der
Matzke-Research GmbH

Der TecDAX mit seinen 30 Titeln umfasst die nach Free-Float-
Marktkapitalisierung grofiten deutschen Aktien aus den Sektoren
Software, (Hoch-)Technologie, Halbleiter, Telekommunikation,
Medizin- und Biotechnologie sowie aus dem Bereich der erneuer-
baren Energien. Der Index, den es sowohl als Performance- als
auch als Kursindex gibt, wurde am 24. Mdrz 2003 bei der damali-

gen Index-Reform an den Vorlauferindex angebunden, den
Nemax 50, der damals bei knapp 351,0 Punkten notierte. Der
Nemax 50 wurde am 1. Juli 1999 eingefiihrt, wobei die Ausgang-
sbasis am 30. Dezember 1997 bei 1.000,0 Punkten lag. Der heutige
TecDAX besitzt eine Kappungsgrenze von 15,0 Prozent flr Einzel-
werte, die quartalsweise zur Anwendung kommt. Als Konsequenz
dominieren die fiinfim DAX 40 enthaltenen Werte (SAP, Deutsche
Telekom, Infineon, Siemens Healthineers und Qiagen) den Index.
Der TecDAX ist aus technischer Sicht ein »klassischer Wachstums-
index« mit einer intakten sehr langfristigen Aufwartsbewegung,
wobei allerdings - vergleichbar mit der Situation bei den US-Tech-
nologie-Indizes wie dem Nasdaq 100 - hohere Volatilitéten als

bei den Blue-Chip-Indizes wie dem EURO STOXX 50 oder dem
DAX auftreten.

TecDAX

Indexpunkte
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4000 — e e e e

3.500

3.000

2.500

Ausverkauf Krieg
Russland/
2.128,00 Pkt. Ukraine
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Stand: 16. Juni 2026; Quelle: Matzke-Research, LSEG, Refinitiv; K = Kaufsignal; V = Verkaufssignal

2.594,00 Pkt.

Technische
Verbesserung

Widerstandszone 4.010,00 Pkt.

Zentraler Haussetrend
2.797,00 Pkt.

Q323 Q124 Q324 Q125 Q325 Q126 Q326

Friihere Wertentwicklungen sind kein Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Weitere Informationen zu der hier dargestellten Wertentwicklung entnehmen Sie bitte den Angaben auf Seite 52.
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3.365,00 Pkt.



Der TecDAX hatte, startend am Corona-
baissetief bei 2.128 Punkten (Marz 2020),
eine neue Aufwartsbewegung etabliert,
wobei er in einem ersten mittelfristigen
Haussetrend bis auf 4.010 Punkte (Novem-
ber 2021; Widerstandszone) gestiegen war.
Fir den TecDAX war dies ein Allzeithoch,
da der Vorlduferindex, der Nemax 50, ein
Allzeithoch von 9.694,7 Punkten aufwies
(10. Marz 2000). Im Jahr 2022 driickte die
damalige Gesamtmarktbaisse den TecDAX
wieder bis auf 2.594 Punkte (Oktober 2022).
Von dort wurde die Haussebewegung wie-
der aufgenommen, sodass der Index mit
dem Start bei 2.128 Punkten (Marz 2020)
eine neue zentrale Haussetrendlinie (zurzeit
bei 3.365 Punkten) etabliert hat. Zunachst
flhrte eine weitere mittelfristige Hausse
(Jahre 2023 bis 2025) den Index wieder
bis an die langfristige Widerstandszone
um 4.010 Punkte (Test im Juli 2025). In der
Folgezeit brockelte der Index in einer techni-
schen Korrektur bis zur zentralen Hausse-
trendlinie. Die Gesamtchartformation der
vergangenen gut sechs Jahre hat als Kon-
sequenz den Charakter eines langfristigen
Aufwartsdreiecks, was auf weiter steigende
Notierungen hindeutet. Zuletzt ist der Index
zundchst mit einem ersten Kaufsignal aus
der Korrektur herausgelaufen und arbeitet
bei hohen Volatilitdten am nachhaltigen
Sprung Uber die sechsjahrige Widerstands-
zone um 4.010 Punkte. Da sich im TecDAX
flr das zweite Halbjahr 2026 eine Fortset-
zung der langfristigen Klettertour mit einem
mittelfristigen Etappenziel von 4.500 bis
4.600 Punkten andeutet, bietet sich eine
technische Doppelstrategie an mit dem
Aufbau einer Anfangsposition auf dem
aktuellen Kursniveau. Sollte aus technischer
Sicht der Ausbruch nach oben bestatigt
werden (wirde bei Kursen Uber 4.150 Punk-
ten vorliegen), wéare ein Positionsausbau
sinnvoll. Trotz der attraktiven technischen
Gesamtlage sollte aber jede TecDAX-Posi-
tion einen strategischen Sicherungsstopp
bei 3.350 Punkten erhalten (leicht unterhalb
des zentralen Haussetrends).
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* PRODUKTIDEE: ANLAGEPRODUKTE AUF DEN TECDAX

Unlimited Index-Zertifikat

Das Unlimited Index-Zertifikat bildet die

WKN SQ7 9WP Wertentwicklung des TecDAX, nach Abzug
Laufzeit Unbegrenzt von entstehenden Kosten, eins zu eins ab.
Berechnungsgebiihr* 025% p.a. Das Zertifikat bietet damit die Mdglichkeit,

an der Entwicklung des TecDAX zu partizi-
pieren — sowohl positiv als auch negativ.

Geld-/Briefkurs 11,88/11,89 EUR

* PRODUKTIDEE: HEBELPRODUKTE AUF DEN TECDAX

Mit derm BEST Turbo-Call- baw. Put-Op-

WKN SX7 GBG onsschein kdnnen Anleger gehebelt an
call steigenden bzw. fallenden Kursen des
TecDAX partizipieren. Die Laufzeit der
Turbo-Optionsscheine ist unbegrenzt. Bei

Typ
Basispreis/Knock-Out-Barriere  3.263,8997 Pkt.

Laufzeit Unbegrenzt
) fallenden bzw. steigenden Notierungen
Geld-/Briefkurs 6,42/6,45 EUR B .
des Index unter bzw. tiber die Knock-Out-
Hebel 6,0

Barriere endet die Laufzeit (Totalverlust).

BEST Turbo-Put-Optionsschein
Bitte beachten: Im Durchschnitt erleiden

7von 10 Kleinanlegern Verluste beim
Handel mit Turbo-Optionsscheinen. Turbo-
Optionsscheine sind hoch risikoreiche

WKN SF6 15H
Typ Put
Basispreis/Knock-Out-Barriere  4.656,0808 Pkt.

s el Produkte und nicht fiir langfristige Anlage-
Geld-/Briefkurs 7,73/7,76 EUR strategien geeignet.
Hebel 5,0

Stand: 24. Juni 2026; Quelle: Société Générale

*Bitte beachten Sie, dass neben der Berechnungsgebiihr noch weitere Gebuihren, Provisionen und andere Entgelte (wie
zum Beispiel Orderentgelte und Depotkosten) anfallen kénnen, die ebenfalls die Wertentwicklung des Zertifikats mindern.
Genaue Informationen zu Ihren individuellen Kosten erhalten Sie von der depotfiihrenden Sparkasse/Bank, tiber die Sie

die Wertpapiere erwerben.

Die Darstellung der genannten Produkte erfolgt zu Informationszwecken lediglich in Kurzform und stellt einen Auszug aus
dem Gesamtangebot von Société Générale sowie keine Anlageempfehlung dar. Die mafgeblichen Produktinformationen
stehen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfligung. Den Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen und
die Basisinformationsblatter erhalten Sie bei Klick auf die WKN. Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwerben, das
nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Bitte beachten Sie, dass bestimmte Produkte nur fiir kurzfristige Anlage-
zeitraume geeignet sind. Wir empfehlen Interessenten und potenziellen Anlegern, den Basisprospekt und die Endgiltigen
Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um sich méglichst umfassend tiber die potenziellen
Risiken und Chancen des Wertpapiers zu informieren, insbesondere, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entschei-
dung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Die Billigung des Basisprospekts durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ist nicht als ihre Beftirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen.
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RALF FAYAD

Freier Technischer Analyst (CFTe),
Autor des ideas®Y-Newsletters

In der vorherigen Folge unserer Reihe zur Technischen Analyse
sind wir auf die Konstruktion von Candlestick-Charts, deren
visuelle Vorteile, die Kerzen-Grundformen sowie die grund-
legenden Aussagen eingegangen. Nun beginnen wir mit der
Beschreibung der wichtigsten Umkehrformationen, bevor wir
in der nachsten Folge weitermachen und anschlieBend auf
wichtige Regeln und Hinweise zur praktischen Anwendung
aller Kerzenmuster eingehen.

Die klassische Unterteilung der verschiedenen Kerzenformationen
in Umkehrformationen und Fortsetzungsformationen bezieht sich
auf den zugrunde liegenden Trend. Ohne einen solchen Trend gabe
es naturgemal’ nichts umzukehren, zu unterbrechen oder fortzuset-
zen. Entsprechend stellt sich die Frage, wie ein solcher Trend defi-
niert werden konnte, um zu bestimmen, ob sich ein Kerzenmuster
als Signalgeber qualifiziert oder nicht. Eine feststehende Definition
hierzu existiert leider nicht und ware auch ein zu starres Korsett fur
alle Markte und Marktgegebenheiten. Hier ist — wie so oft in der
Finanzmarktanalyse — etwas Augenmalt erforderlich. Klar ist, dass
Kerzenmuster zundchst vor allem als kurzfristige Signalgeber einge-
setzt werden. Die erwarteten Auswirkungen des jeweiligen Musters
mit Blick auf die Verdnderung des vorausgegangenen Trendzustands
beziehen sich auf die nachsten ca. 3 bis 20 Kerzen, auch wenn
natlrlich nahezu jedem langerfristigen Signal auch ein kurzfristiges
Signal vorgeschaltet ist und somit aus dem kurzfristigen Signal auch
ein langfristiges Hoch oder Tief werden kann. Eine Moglichkeit,
den umzukehrenden Trend zu bestimmen, ware, einen gleitenden
Durchschnitt fiir ca. drei bis finf Perioden als Filter anzuwenden.
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Steigt dieser Durchschnitt, l&ge ein Aufwartstrend im Sinne der
Candlestick-Trendbestimmung vor, fallt er, bestiinde ein Abwarts-
trend. Die ebenfalls bedeutsame Wirkung eines Umkehrmusters als
Widerstand oder Unterstlitzung halt unabhéngig davon so lange an,
bis das entsprechende Hoch bzw. Tief des Musters nicht per Schluss-
kursbasis der jeweiligen Chart-Periode (zum Beispiel Stunde, Tag,
Woche, Monat) Gberwunden bzw. unterschritten wird.

(14 Es existieren mehrere Dutzend Kerzen-
formationen. Es ist fur einen erfolgreichen
Trader nicht erforderlich, alle Muster zu kennen
oder sie gar benennen zu konnen. 99

Bullish und bearish

Zu jedem bullishen Kerzenmuster - sei es ein Trendumkehrmuster
oder ein Trendfortsetzungsmuster - existiert ein entsprechendes
bearishes spiegelbildliches Pendant. Die beiden Varianten haben
entweder einen komplett unterschiedlichen Namen oder werden
einfach durch das Voranstellen des Zusatzes »Bullish« bzw. »Bearish«
unterschieden. Es existieren mehrere Dutzend Kerzenformationen.
Esist fir einen erfolgreichen Trader nicht erforderlich, alle Muster
zu kennen oder sie gar benennen zu kdnnen. Entscheidend ist, die
Marktpsychologie nachvollziehen zu kénnen, die zur Ausbildung
der Formationen fihrt. Schauen wir uns nun einige der wichtigsten
Muster an.

Hammer und Shooting Star

Der Hammer ist eine bullishe Umkehrformation - der Shooting Star
sein bearishes Pendant. In einem Abwartstrend ist der Hammer an
einem Korper am oberen Ende der Handelsspanne der jeweiligen
Periode zu erkennen. Die Farbe des Korpers (Real Body) spielt keine
entscheidende Rolle. Allerdings gilt ein weilter (bzw. griiner) Korper
als etwas bullisher. Wichtig ist, dass die Kerze tiber einen langen
unteren Schatten (Lunte) verfligen muss, der mindestens doppelt



so lang ist wie der Kerzenkorper. Idealerweise sollte es keinen
oberen Schatten (Docht) geben. Ein sehr kleiner Schatten ist jedoch
zuldssig. Der Shooting Star signalisiert ein mogliches Ende des
etablierten Aufwértstrends. Mit seinem Korper am unteren Ende der
Handelsspanne und einem mindestens doppelt so langen oberen
Schatten sieht er aus wie ein nach oben geklappter Hammer.

Bullish Engulfing und Bearish Engulfing

Das Engulfing-Muster besteht aus einer Kombination aus zwei Ker-
zen. Bei einem Bullish Engulfing Pattern liegt ein Abwartstrend vor
und der Korper der zweiten (weilen) Kerze umschlielft den Korper
der ersten (schwarzen) Kerze. Bei einem Bearish Engulfing Pattern
umschliefit entsprechend in einem Aufwértstrend der Korper der
zweiten schwarzen Kerze den Korper der ersten weifen Kerze.

Piercing Pattern und Dark Cloud Cover

Auch diese Muster bestehen aus jeweils zwei Kerzen. Bei einem
Piercing Pattern folgt in einem Abwartstrend einer Kerze mit
schwarzem (meist langem) Korper eine Kerze mit langem weifsen
Korper. Dabei er6ffnet die weilte Kerze schwacher und im Idealfall
sogar unter dem Tief der ersten Kerze. Die anschlieffende Kurs-
erholung bei der Ausbildung der zweiten Kerze fiihrt dann zu einem
Schlusskurs weit innerhalb des Korpers der ersten Kerze. Im Idealfall
sollte der weile Korper zu mehr als 50 Prozent in den schwarzen
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Korper eindringen. Beim Dark Cloud Cover ergibt sich die umge-
kehrte Situation in einem Aufwartstrend. Nach einer Kerze mit
weilkem Korper eroffnet die zweite Kerze tiber dem Schlusskurs
oder sogar iber dem Hochstkurs der ersten Kerze und schliel$t
dann unter Ausbildung eines langen schwarzen Korpers tief inner-
halb des Korpers der ersten Kerze.

Grafik 1: Umkehrformationen

1 1

Hammer Shooting Bullish Bearish Piercing Dark Cloud
Star Engulfing Engulfing Pattern Cover

Quelle: Société Générale
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KAPITALMABNAHMEN
VON A BIS Z

Teil 5: Borsenabgang (Delisting)

ZERTIFIKATETEAM SOCIETE GENERALE

service.zertifikate@sgcib.com

Nach der finanziellen Restrukturierung des Batterieher-
stellers Varta ist die Aktie im Marz 2025 infolge einer Kapital-
herabsetzung von der Borse verschwunden. Im April des-
selben Jahres wurde der GroBhandelskonzern Metro durch
ein Delisting-Ubernahmeangebot seines Hauptaktionirs EP
Global Commerce von der Borse genommen und anschlieBend
stérker privatisiert. Bereits 2022 erfolgte die Ubernahme des
Kurznachrichtendienstes Twitter durch Elon Musk, in deren
Zuge samtliche Aktien aufgekauft und das Unternehmen
ebenfalls von der Borse genommen wurde.

Borsenabgang, auch als Delisting bezeichnet, bedeutet die dauer-
hafte Einstellung der Borsennotierung einer Aktie bzw. Aktien-
gesellschaft. Der Borsenabgang stellt eine Kapitalmafinahme (auf
Englisch »corporate action«) im weiteren Sinne dar, da es zu keiner
Veranderung des Grundkapitals kommt. Es handelt sich um einen
verwaltungsrechtlichen Vorgang, mit dem die Aktie dauerhaft aus
dem Borsenhandel herausgenommen wird.

Wieso wird eine Aktie von der Borse bzw. aus dem Borsen-
handel entfernt?

Fir solch eine Entscheidung gibt es verschiedene Griinde. Die
jeweilige Borsenaufsicht oder Finanzdienstleistungsbehorde (bei-
spielsweise die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
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[Bafin] in Deutschland oder die Securities and Exchange Commis-
sion [SEC] in den USA) kdnnen ein Delisting veranlassen, wenn ein
ordnungsgemalier Handel in dem Wertpapier nicht mehr gewahr-
leistet werden kann. Dies kann nach einem Squeeze-out der Fall
sein, wenn der Mehrheitsaktionar die restlichen Kleinaktiondre per
Barabfindung hinausdrangt. Erflllt ein Unternehmen nicht mehr
die Borsennotierungspflichten oder wird es insolvent, kann dies
auch zum Delisting der entsprechenden Aktien fiihren.

€Coer Borsenabgang stellt eine KapitalmaRnahme
(auf Englisch »corporate action«) im weiteren
Sinne dar, da es zu keiner Veranderung des
Grundkapitals kommt. 99

Weitere Griinde flir einen Borsenabgang kdnnen eine finanzielle
Restrukturierung oder ein Going-private im Rahmen einer Uber-
nahme sein. Im Fall des Batterieherstellers Varta fihrte eine
schwere Krise dazu, dass im Zuge eines StaRUG-Verfahrens (Gesetz
Uber den Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmen fir Unter-
nehmen) das Grundkapital auf null gesetzt wurde und die Aktien im
Marz 2025 von der Borse verschwanden. Der GroRhandelskonzern



Metro wurde hingegen im April 2025 durch ein Delisting-Ubernahme-
angebot seines Hauptaktiondrs EP Global Commerce von der Borse
genommen, um das Unternehmen starker unter privater Kontrolle
weiterzuflhren.

Auch beim Kurznachrichtendienst Twitter fihrte die Ubernahme
durch Elon Musk im Jahr 2022 dazu, dass sdmtliche Aktien aufge-
kauft und das Unternehmen von der Borse genommen wurde.
Ziel war es, das Unternehmen ohne den Druck von Quartalszahlen
und offentlichen Investoren strategisch umzubauen und neu aus-
zurichten.

Welche Folgen hat das Delisting einer Aktie fiir die Inhaber
von Optionsscheinen und Zertifikaten?

Wenn es zur Einstellung der Borsennotierung einer Aktie an der
mafgeblichen Borse kommt, kann Société Générale die Options-
scheine bzw. Zertifikate auferordentlich kiindigen. Die Borsen-
notierung einer Aktie einzustellen, stellt laut Verkaufsprospekt
ein aulbergewdhnliches Ereignis dar. Die Emittentin kann durch
Bekanntmachung zum aulkerordentlichen Kiindigungstermin die
Produkte kiindigen. An solch einem Kiindigungstermin werden
die Zertifikate zum auRerordentlichen Kiindigungsbetrag je Zerti-
fikat eingeldst. Der Betrag wird von der Emittentin nach billigem
Ermessen unter Beriicksichtigung des Marktumfelds sowie etwaiger

WISSEN KAPITALMARNAHMEN

Erlose aus Geschéften festgelegt, die die Emittentin zur Absicherung
der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zerti-
fikaten vorgenommen hat.

(14 Die Borsennotierung einer Aktie
einzustellen, stellt laut Verkaufsprospekt ein
auldergewohnliches Ereignis dar. 99

Aufgrund der Ankiindigung eines moglichen Borsenabgangs der
Aktie stellt Société Générale alle Optionsscheine und Zertifikate
auf die betroffene Aktie auf Sold-out, das heilt, es werden nur
Geldkurse quotiert, sodass Kunden jederzeit ihre Stiicke verkaufen
konnen. Société Générale hat auch die Moglichkeit, Produkte, in
die kein Anleger investiert hat, sofort zu delisten.

Sie haben Interesse an unserer Wissensreihe?

Alle bisherigen Themen finden Sie unter:

www.ideas-magazin.de/informationen/wissen
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BROADCOM: y
MARKTFUHRER FUR
KUNDENSPEZIFISCH
KI-LOSUNGEN

THOMAS BECKER

Seniorexperte Technologieaktien,
Chief Investment Office, Commerzbank

Broadcom ist unseres Erachtens gut positioniert, um vom
Wachstum der Infrastrukturausgaben unter anderem fiir
IT-Netzwerke und von der stetig steigenden Nachfrage nach
Datencenter- und Cloudkapazititen zu profitieren, beispiels-
weise fiir Anwendungen wie Kiinstliche Intelligenz. Derzeit
belasten allerdings Unsicherheiten beziiglich der Starke
und Nachhaltigkeit der KI-Wachstumsdynamik. Mittelfristig
sehen wir aber ein attraktives Chance-Risiko-Potenzial.

Broadcom ist ein global aufgestellter und marktfiihrender Techno-
logiekonzern mit einem diversifizierten Halbleiterproduktportfolio,
fokussiert auf Konnektivitatslosungen, die im Rahmen von Daten-,
Kommunikations- und Speichernetzwerkinfrastrukturen zum Ein-
satz kommen. Erganzend dazu werden Softwareapplikationen
und Services flr Cybersecurity, GroRrechner (»Mainframes«) sowie
Virtualisierungsanwendungen angeboten. Das Unternehmen ist
unseres Erachtens gut positioniert, um vom soliden Wachstum der
Infrastrukturausgaben fir beispielsweise den Ausbau von Hoch-
geschwindigkeitsnetzwerken und der stetig wachsenden Nachfrage
nach Datencenter- und Cloudkapazitdten wie zum Beispiel fiir
KI-Anwendungen zu profitieren.
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Fur das Unternehmen sprechen unseres Erachtens:

1. Relativ geringer Einfluss konjunktureller Risiken: Rund 40 Prozent
des Konzernumsatzes im Geschaftsjahr 2025 wurden bestimmt
durch wiederkehrende und weitgehend resiliente Umséatze. Zudem
profitiert das Unternehmen von strategischen Investitionszyklen von
Groftkunden (Cloud-, Hyperscaler-, Telekommunikationsanbieter)
in kritische Datencenter, Netzwerk- und Speicherinfrastrukturen.

2. Hohe Innovationsféhigkeit und eine starke Marktpositionierung:
Broadcom ist Marktfiihrer in einer Reihe von Kernmarkten, wie
zum Beispiel Wired Infrastructure oder Optoelektronik. Gleichfalls
tragen Produkte fir KI-Anwendungen einen Umsatzanteil von rund

Grafik 1: Wertentwicklung Broadcom
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Stand: 23. Juni 2026; Quelle: Reuters
Friihere Wertentwicklungen sind kein Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Weitere Informationen
zu der hier dargestellten Wertentwicklung entnehmen Sie bitte den Angaben auf Seite 52.




55 Prozent des Halbleiterumsatzes im Geschéftsjahr 2025 bei (rund
40 Prozentim Geschaftsjahr 2024).

3. Starker Management-Track-Rekord speziell im Hinblick auf die
wertschépfende Repositionierung von Ubernahmen. Eine hohe
Free-Cashflow-Generierung (ca. 40 Prozent des Umsatzes) und
Ausschittungen an die Aktionare (Dividendenquote ca. 50 Prozent
des Free Cashflow plus Aktienriickkaufe) sind feste Bestandteile
der Zielsetzungen.

¢ Das Unternehmen profitiert von strategischen
Investitionszyklen von Groftkunden in
kritische Datencenter, Netzwerk- und
Speicherinfrastrukturen. 99

Kernrisiken sind unseres Erachtens:

1. Kl-getriebene Umsatze, ca. 30 Prozent des Gesamtumsatzes im
Geschaftsjahr 2025, zeigen eine hohe Wachstumsdynamik, sind
allerdings abhangig von der langfristigen und kontinuierlichen
Nachfrage der Broadcom-Kernkunden, wie beispielsweise den
US-Hyperscalern und weiteren GrofRkunden.

2. Kundenkonzentration und Apple: Die Top-5-Kunden inklusive
Apple standen fiir ca. 40 Prozent des Umsatzes im Geschaftsjahr
2025 und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Apple in
absehbarer Zukunft anstrebt, Broadcom als Zulieferer durch Eigen-
entwicklungen sukzessive noch weiter abzulésen.

3. Auch wenn die Ubernahmen von Broadcom bislang sehr erfolg-
reich waren, bestehen Selektions-, Integrations- und finanzielle
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(Verschuldungs-)Risiken im Zusammenhang mit potenziellen
weiteren grofsen Akquisitionen.

Geschiéftsmodell und operatives Geschift - hybrides (Halb-
leiter/Software und IT-Services) Geschaftsmodell als Basis
stetigen Wachstums

Broadcom ist ein global aufgestellter und marktfiihrender Techno-
logiekonzern (Umsatzverteilung im Geschaftsjahr 2025 ca. 58 Pro-
zent Halbleiter / 42 Prozent Software) mit einem diversifizierten
Halbleiterproduktportfolio, fokussiert auf Konnektivitatslosungen,
die im Rahmen von Daten-, Kommunikations- und Speichernetz-
werk- und Kl-Infrastrukturen zum Einsatz kommen. Ergénzend
dazu werden Softwareapplikationen und Services fir Cybersecurity,
Groldrechner (»Mainframes«) und Virtualisierungsanwendungen
angeboten. Broadcom besitzt keine eigenen Produktionskapazité-
ten (»fabless«) und nutzt Auftragsfertiger (»Foundries«), von denen
TSMC der Bedeutendste ist.

Zwei Kernsegmente - Semiconductor Solutions und Infra-
structure Software

Das Segment Semiconductor Solutions (Halbleiterldsungen,
58 Prozent Umsatzanteil im Geschéftsjahr 2025) gliedert sich in
vier Sub-Segmente:

1. Networking umfasst Halbleiterprodukte fir die Datenlbertra-
gung (Switching & Routing) in Netzwerken von Unternehmen,
Telekommunikationsanbietern und Datacentern/Hyperscalern.
2. Das Segment Broadband bietet Lésungen fiir DSL, Kabel und
drahtlose Netzwerke fiir Endverbraucher und Unternehmens-
kunden an.
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3. Wireless Communications: WiFi- und Bluetooth-Halbleiter-
[6sungen sowie GPS-, GNSS- (Global Navigation Satellite System)
und RF-Empfénger zur Verwendung in mobilen Endgerdten, wie
beispielsweise Smartphones, Tablets und Wearables, bilden den
Kern des Segments.

4. Enterprise Storage: Halbleiterl6sungen fiir die Konnektivitdt von
und zwischen Servern, Netzwerken und zentralen Datenspeichern
(Storage).

Neben den klassischen nicht Kl-getriebenen Halbleiterprodukten
konnte sich Broadcom in den vergangenen Jahren als Marktfihrer
fur applikations- und kundenspezifische KI-Halbleiterlosungen
(nxPU ASICs) etablieren. Das Unternehmen profitiert dabei von
seiner Halbleiter-Designexpertise sowie Kenntnissen und etab-
lierten Kundenbeziehungen im Bereich der Datacenter. Dadurch
profitiert Broadcom von der hohen und dynamischen Nachfrage
seiner zurzeit sechs Kernkunden, unter anderem Google, OpenAl,
Anthropic und Meta, nach kosten- und leistungsoptimierten Halb-
leiterlésungen. Diese KI-Produkte generierten einen Umsatzanteil
von rund 55 Prozent des Halbleiterumsatzes im Geschaftsjahr 2025
und werden 2026 bereits rund 75 Prozent beisteuern.

Das zweite Kernsegment Infrastructure Software (Infrastruktur-
Softwareldsungen, 42 Prozent Umsatzanteil im Geschaftsjahr 2025)
umfasst hauptsadchlich die Applikationsfamilien, die durch die
Akquisitionen von CA Technologies, Symantec, Brocade und von
VMware erworben wurden.

Strategie und Management - Starkung der Marktposition
durch organisches und anorganisches Wachstum

Broadcom plant, das Wachstum durch weiterhin umfangreiche
Investitionen in Forschung und Entwicklung und mithilfe von Akqui-
sitionen von branchenfiihrenden Unternehmen und Technologien
sicherzustellen. Folgende Kernpfeiler unterstiitzen die Strategie:

1. Ausgewogene Aufstellung des Geschaftsmodells durch zwei
Geschéftsbereiche: Halbleiter und Software

Die seit 2017 durchgeflihrten Akquisitionen von Symantec und
CA Technologies sowie die VMware-Ubernahme hatten und haben
fir Software-Geschaftsmodelle typische, positive Implikationen.
Eine verbesserte Profitabilitat aufgrund eines hohen Anteils wieder-
kehrender hochmargiger Umsatze bildet die Grundlage fiir ein
verbessertes Ertragsprofil und eine hohere Resilienz gegentiber
konjunkturellen Einflissen.

2. Innovationsfiihrerschaft starkt die marktfiihrende Stellung
in Kernendmarkten

Broadcom nimmt bereits in einer Reihe von Markten, wie Wired
Infrastructure oder Optoelektronik, aber auch kundenspezifischen
Kl-Halbleitern marktfihrende Positionen ein. Die Zielsetzung,
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Innovationsfiihrer in Kernmaérkten zu sein, zeigt sich in der hohen
F&E-Quote (ca. 17 Prozent des Umsatzes im Geschéftsjahr 2025).

3. Optimierte Kostenstrukturen, hohe Cashflow-Generierung
und attraktive Ausschiittungen

Neben den Wachstumsambitionen ist das Management dafir
bekannt, einen Fokus auf die kontinuierliche Optimierung der Kosten-
basis zu legen. Dabei werden Kunden- und Produktportfolios
fortlaufend optimiert.

Starkes organisches Wachstum des Halbleitersegments
Das Wachstum wird getragen unter anderem vom Ausbau von
Hochgeschwindigkeitsnetzwerken und der stetig steigenden
Nachfrage nach Datencenter- und Cloudkapazitaten, etwa fir
KI-Anwendungen. Beispielsweise werden die Umsatze mit
applikationsspezifischen und Kl-spezifischen Halbleiterlésungen
(ASIC) in den néchsten zwei Jahren mehr als verdoppelt.

Unternehmensportrat

Broadcom Inc. mit Sitz in San José, Kalifornien, designt
(entwickelt) und vertreibt eine breit diversifizierte Palette
von Halbleiterldsungen mit Fokus auf Konnektivitatslosun-
gen und Infrastruktur-Softwareprodukte. Zu den Kernpro-
dukten gehoren unter anderem WiFi-, Bluetooth-, Ethernet-
und Enterprise-Storage-Technologien sowie kunden- und
applikationsspezifische Halbleiterldsungen. Bedient werden
die Zielmarkte Wireless Communications, Wired Infrastruc-
ture, Breitband, Enterprise Storage, Industrial & Automotive
und Infrastructure Software. Die Produktion von Halbleitern
ist vollstandig an Auftragsfertiger ausgelagert.

Das Unternehmen berichtet in zwei Kernsegmenten:
Semiconductor Solutions (Halbleiterlésungen, 58 Prozent
Umsatzanteil im Geschéftsjahr 2025) und Infrastructure
Software (Infrastruktur-Softwarelésungen, 42 Prozent).
Broadcom erwirtschaftete mit rund 33.000 Mitarbeitern
im per Ende Oktober beendeten Geschaftsjahr 2025 einen
Umsatz in Hohe von 63,9 Milliarden US-Dollar (Vorjahr:
51,6 Milliarden US-Dollar) und ein bereinigtes Ergebnis
(EBITDA) von 43,0 Milliarden US-Dollar (Vorjahr: 31,9 Mil-
liarden US-Dollar). Umsatzverteilung: APAC ca. 56 Prozent,
Amerika ca. 30 Prozent und EMEA 14 Prozent.

Am 15. Juli 2024 wurde ein Aktiensplit im Verhaltnis 10:1
durchgefiihrt; der vierte seit 2010.



Signifikante Kundenkonzentration - Apple weiterhin ein
Kernkunde

Die Top-5-Kunden inklusive Apple standen fiir ca. 40 Prozent des
Umsatzes im Geschaftsjahr 2025. Derzeit beliefert Broadcom Apple
mit diversen standardisierten und kundenspezifischen Halbleiter-
[6sungen, die sich in vielen mobilen Endgerateproduktfamilien
wiederfinden. Dazu gehoren unter anderem Kombichips (WiFi,
Bluetooth, GPS) und applikationsspezifische Halbleiter.

¢¢ Derzeit beliefert Broadcom Apple mit diversen
standardisierten und kundenspezifischen
Halbleiterldsungen, die sich in vielen mobilen
Endgerateproduktfamilien wiederfinden. 99

Broadcom hat mit Apple im Mai 2023 ein neues mehrjahriges
Lieferabkommen geschlossen. Zu Umfang und Ausgestaltung des
mehrere Milliarden schweren Deals liegen keine Details vor. Aller-
dings schliel’t sich die Vereinbarung an den mit Apple im Januar
2020 abgeschlossenen Dreijahresvertrag an, Volumen ca. 16 Milliar-
den US-Dollar. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Apple in absehbarer Zukunft anstrebt, Broadcom als Zulieferer
durch Eigenentwicklungen sukzessive weiter abzuldsen.

Anorganisches Wachstum - ausgezeichneter Track Record bei
Ubernahmen

GroRe und transformative Akquisitionen gehoren zur Geschichte
des Unternehmens und sind ein fester Bestandteil der Strategie.
Das Management genief3t den Ruf, durch konsequente Repositio-
nierung und Umstrukturierung signifikante Unternehmenswerte zu
heben. Der heutige Broadcom-Konzern ist selbst durch eine Reihe
von Abspaltungen und Ubernahmen entstanden. Im Mai 2015 ver-
kiindete die damalige Avago Technologies aus Singapur, die US-
amerikanische Broadcom Corporation fiir 37 Milliarden US-Dollar
ubernehmen zu wollen. Im Februar 2016 wurde die Ubernahme
vollzogen und der Konzern firmiert seitdem unter dem Namen
Broadcom. Von da an ist das Unternehmen stetig iiber Akquisitio-
nen - von denen die groften Brocade 2017, Symantec 2019 und
VMware 2023 waren - gewachsen.
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Management - CEO fiihrt das Unternehmen mit starker Hand
Der Vorstand wird mafgeblich vom CEO Hock Tan dominiert. Hock
Tan wurde im Mdrz 2006 zum President und Chief Executive Officer
von Avago Technologies ernannt. Unter seiner Regie entwickelte
sich Avago/Broadcom von einer Marktkapitalisierung von ca. 5 Mil-
liarden US-Dollar zu einem globalen Technologiekonzern mit einer
Marktkapitalisierung von 1.800 Milliarden US-Dollar.

Markt und Wettbewerb - Broadcom mit starker Positionierung
in adressierten Kernendmarkten

Gemessen am Umsatz ist Broadcom mit einem Marktanteil von ca.
5 Prozent (Top 8 2025) am globalen Halbleitermarkt ein bedeuten-
der Player. Das Unternehmen halt Toppositionen bei kunden- und
applikationsspezifischen Ki-Halbleiterlosungen, Wired Infrastruc-
ture, Optoelektronik und WiFi-Chips. Im Halbleitersegment konkur-
riert Broadcom unter anderem mit Cisco, Infineon, Intel, Marvell,
MediaTek, Microchip, NVIDIA, Qualcomm oder STMicroelectronics.
Hauptwettbewerber im saturierten Markt fiir Mainframe-Anwen-
dungen sind IBM und BMC.

Finanzkennzahlen - hohe Margen und Cashflows bilden Basis
fiir solide Ausschiittung und Reduktion der Nettoverschuldung
Broadcom als Halbleiterunternehmen ohne eigene Produktion
(»fabless«) und mit einem Software-/Services-Umsatzanteil von

42 Prozent im Geschéftsjahr 2025 weist eine typisch hohe EBITDA
Marge (Non-GAAP) in einer Spanne von 57 bis 67 Prozent aus (im
Geschéftsjahr 2020 bis 2025). Die geringere Zyklizitdt der Umsétze
und das stetige Wachstum der Ergebnisse (annualisiertes EBITDA-
Wachstum ca. 26 Prozent im Geschéftsjahr 2020 bis 2025) ist auch
auf eine gute Visibilitat basierend auf einem guten Orderbuch
(»Backlog«) zuriickzufiihren. Die »Capital Return-Policy« ist sehr
aktionéarsfreundlich. Ein jahrliches Dividendenwachstum wird
flankiert von Aktienriickkdufen. Dividenden in Hohe von ca. 11,1 Mil-
liarden US-Dollar wurden 2025 ausgeschittet, was ca. 40 Prozent
des Free Cashflows entspricht. Angestrebt ist langfristig eine Aus-
schittungssumme von ca. 50 Prozent des Free Cashflows.

Berichterstattung zum zweiten Quartal: KI-Dynamik intakt,

aber keine Anhebung des Ausblicks

Der Umsatz im zweiten Quartal belief sich auf rund 22,2 Milliarden
US-Dollar (+48 Prozent gegeniiber dem Vorjahr), bei einem adjus-
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tierten Ergebnis pro Aktie von 2,44 US-Dollar
(+54 Prozent gegenliber dem Vorjahr). Der
Umsatz von »Semiconductor Solutions«
wuchs um 79 Prozent gegeniiber dem Vor-
jahr, wobei KI-Lésungen um 143 Prozent
gegenliber dem Vorjahr zulegten. Positiv
Uberraschten Nicht-Kl-Halbleiter, +6 Prozent
gegenlber dem Vorjahr, die von der zykli-
schen Erholung des Halbleitermarkts profi-
tierten. »Infrastructure Software«, +9 Prozent
gegenlber dem Vorjahr, traf den Konsens
weitgehend. Fir das dritte Quartal sieht
das Management einen Umsatz von rund
29,4 Milliarden US-Dollar (+84 Prozent
gegenlber dem Vorjahr) und eine stabile
adjustierte operative Ergebnis-Marge
(EBITDA-Marge) von 68 Prozent.

Unsere Einschatzung: Wir bewerten die
Berichterstattung insgesamt zwar als solide,
jedoch fokussieren Investoren auf einen
schwdcher als erwarteten Ausblick fir den
Kl-Umsatz im dritten Quartal. MalRgeblich
dafiir sind nach unserer Einschatzung ein
unglinstiger Produktmix und zeitliche Ver-
schiebungen beim Abruf von Volumen. Klar
positiv ist, dass allein im zweiten Quartal
der Auftragseingang mehr als 30 Milliarden
US-Dollar, Book-to-Bill-Ratio 3x, betrug, die
Kl-Umsatzprognose von mehr als 100 Mil-
liarden US-Dollar fir das Geschéftsjahr 2027
sehr konservativ wirkt und das Management
eine ungebrochene Wachstumsdynamik
auch im Geschéaftsjahr 2028 sieht. Die KI-
Dynamik ist weiterhin intakt, auch wenn der
quartalsweise Umsatz, bedingt durch den
Abruf von Grofauftragen, schwanken kann.

Hinweis:

Offenlegung mdglicher Interessenkonflikte:

Die Commerzbank hat innerhalb der letzten zwélf
Monate Investmentbanking-Dienstleistungen fiir
Broadcom Inc erbracht oder vereinbart, solche

zu erbringen, fir die sie Einkinfte erhalten hat
bzw. wird.
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* PRODUKTIDEE: PARTIZIPIEREN SIE AN DER ENTWICKLUNG
DER BROADCOM-AKTIE

Nutzen Sie die Experteneinschatzungen und partizipieren Sie an der Entwicklung der
Broadcom-Aktie. Ein Uberblick tiber das gesamte Produktspektrum an Optionsscheinen
und Zertifikaten steht Ihnen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfligung.

Aber Achtung: Da die von Société Générale angebotenen Produkte in Euro notieren,
der Handelspreis der Broadcom-Aktie allerdings in US-Dollar, besteht fiir den Anleger
ein Wahrungsrisiko, wenn der Euro/US-Dollar-Wechselkurs steigen sollte.

Bitte beachten: Im Durchschnitt erleiden 7 von 10 Kleinanlegern Verluste beim Handel
mit Turbo-Optionsscheinen. Turbo-Optionsscheine sind hoch risikoreiche Produkte und
nicht fir langfristige Anlagestrategien geeignet.

Discount-Zertifikate

WKN Basiswert Cap Discount Max.Ren- Quanto Bewer- Geld-/Briefkurs
dite p.a. tungstag

FEO57T Broadcom 260,00USD 37,89 % 10,47% Nein 19.03.2027  211,53/211,60 EUR

FEO57U Broadcom 300,00 USD 30,59 % 14,87% Nein 19.03.2027  236,73/236,83 EUR

FEO57V  Broadcom 340,00USD 24,48 % 2455% Nein 19.03.2027 257,70/257,82 EUR

BEST Turbo-Optionsscheine

WKN Basiswert Typ Basispreis/Knock- Hebel Quanto Laufzeit Geld-/Briefkurs

OQut-Barriere

FE28CT  Broadcom Call 268,6918 USD 3,2 Nein Unbegrenzt 10,46/10,47 EUR
FC7AH1  Broadcom Call 322,1961 USD 5,7 Nein Unbegrenzt 5,98/5,99 EUR
FC7 LWM  Broadcom Call 361,0637 USD 13,1 Nein Unbegrenzt 2,52/2,53 EUR

FE43GR  Broadcom Put 510,0464 USD 3,1 Nein Unbegrenzt 11,00/11,01 EUR
FE69FY  Broadcom Put 453,1234 USD 55 Nein Unbegrenzt 6,09/6,10 EUR
FE6 PM9  Broadcom Put 416,1258 USD 11,3 Nein Unbegrenzt 2,94/2,95 EUR

Faktor-Optionsscheine

WKN Basiswert Strategie Faktor Laufzeit Geld-/Briefkurs
FA6 XCN Broadcom Long 2 Unbegrenzt 14,84/14,86 EUR
SX5 R9A Broadcom Long 4 Unbegrenzt 20,55/20,59 EUR
SX5 R9C Broadcom Long 6 Unbegrenzt 1,45/1,46 EUR
FE4 LUT Broadcom Short -2 Unbegrenzt 9,32/9,33 EUR
FD4 U4D Broadcom Short -4 Unbegrenzt 3,01/3,02 EUR
FE4 LU5 Broadcom Short -6 Unbegrenzt 4,41/4,46 EUR

Stand: 23. Juni 2026; Quelle: Société Générale

Die Darstellung der genannten Produkte erfolgt zu Informationszwecken lediglich in Kurzform und stellt einen Auszug aus
dem Gesamtangebot von Société Générale sowie keine Anlageempfehlung dar. Die maRgeblichen Produktinformationen
stehen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfligung. Den Basisprospekt sowie die Endgltigen Bedingungen und
die Basisinformationsblétter erhalten Sie bei Klick auf die WKN. Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwerben,
das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Bitte beachten Sie, dass bestimmte Produkte nur fir kurzfristige
Anlagezeitrdume geeignet sind. Wir empfehlen Interessenten und potenziellen Anlegern, den Basisprospekt und die End-
gliltigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um sich méglichst umfassend iiber die poten-
ziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers zu informieren, insbesondere, um die potenziellen Risiken und Chancen der
Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Die Billigung des Basisprospekts durch die Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ist nicht als ihre Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen.


https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE057T?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE057U?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE057V?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE28CT?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FC7AH1?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FC7LWM?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE43GR?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE69FY?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE6PM9?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FA6XCN?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SX5R9A?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SX5R9C?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE4LU7?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD4U4D?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE4LU5?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de
https://www.sg-zertifikate.de
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DIVIDENDENRUCKEN-
WIND TREIBT DAX
RICHTUNG ALLZEITHOCH

ANDREAS HURKAMP

Aktienmarktstratege,
Commerzbank

| -

Die DAX-Unternehmen haben nach ihren Hauptversammlun-
gen fiir das Geschiftsjahr 2025 Dividenden von insgesamt
54,6 Milliarden Euro an ihre Investoren ausgeschiittet. Dieser
Riickenwind hat dem DAX als Performanceindex geholfen,
wieder Richtung Allzeithoch vorzuriicken.

Die Aktienmarkte haben sich im zweiten Quartal sehr positiv ent-
wickelt, nachdem Anfang April ein Waffenstillstand zwischen den
USA und dem Iran geschlossen wurde und die Gewinnsaison fir

Grafik 1: DAX-Performanceindex notiert wieder im Bereich seines
Allzeithochs

DAX-Performanceindex und Analystenprognosen fiir Unternehmensgewinne (kommende 12 Monate)

Indexiert: 1. Januar 2025 = 100
130

DAX-Performanceindex

120

110

DAX-Unternehmensgewinne Fir die Wertentwicklung

der vergangenen fiinf Jahre
siehe Grafik 3 auf Seite 7.

100

90

Jan25 Apr 25 Jul25 Okt 25 Jan 26 Apr 26

Stand: 15. Juni 2026; Quelle: LSEG-Refinitiv-Markterwartungen, Commerzbank Research
Prognosen sind kein Indikator fiir die kiinftige Entwicklung.
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das erste Quartal insbesondere in den USA sehr gut gelaufen ist.
Dank des Mitte Juni abgeschlossenen Rahmenabkommens zwi-
schen den USA und dem Iran, das eine Verlangerung des Waffen-
stillstands und eine Wiedereroffnung der Stralse von Hormus
umfasst, haben die Aktienmaérkte ihre Kursgewinne noch etwas
ausgebaut. So liegt der DAX seit Beginn des zweiten Quartals
bislang 10 Prozent vorn, der EURO STOXX 50 hat 12 Prozent
zugelegt und der S&P 500 ist sogar um 16 Prozent nach oben
gesprungen (Stand: 15. Juni 2026).

Nach den deutlichen Kursgewinnen halten wir im Verlauf des dritten
Quartals 2026 eine Konsolidierungsphase an den Aktienmarkten
fir wahrscheinlich. Doch mit Blick auf das Jahresende sehen wir
weiteres Kurspotenzial fiir die Aktienmarkte, da sich die Unterneh-
mensgewinne — insbesondere in den USA - weiterhin sehr viel-
versprechend entwickeln.

Wegen einer sehr Uberzeugenden US-Berichtssaison hatten in den
USA sowohl der S&P 500 als auch der Nasdag 100 schon im April
wieder neue Allzeithochs markiert. Mitte Juni hatte es dann auch
der DAX wieder geschafft, in den Bereich seines Allzeithochs von
25.500 Indexpunkten vorzuriicken, das der Index im Januar 2026
markierte (siehe Grafik 1).

Dabei missen Investoren jedoch berlicksichtigen, dass der im
Blickpunkt der Investoren und Marktberichte stehende DAX ein
Performanceindex ist, dem die von den Unternehmen ausgeschiit-
teten Dividenden angerechnet werden. Daher hat der DAX in den
vergangenen Monaten stark von der guten Dividendensaison fir
das Geschéftsjahr 2025 profitiert.

Mitte Mai kiindigte Qiagen als letztes DAX-Unternehmen eine
Dividende an, die mit 0,35 US-Dollar je Aktie Giber den von den
Analysten prognostizierten 0,25 US-Dollar lag. Damit haben
schliellich 29 DAX-Unternehmen ihre Dividende fiir das Geschafts-
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DAX-Hauptversammlungen 2026: Dividende in Euro je Aktie und Dividendensumme in Millionen Euro

Unternehmen Geschiaftsjahr 2024  Geschaftsjahr 2025 HV-  Unternehmen Geschéaftsjahr 2024  Geschéftsjahr 2025 HV-
Termin Termin

Dividende Dividende Dividende Dividende 2026 Dividende Dividende Dividende Dividende 2026

in Euro in Mio. in Euro in Mio. in Euro in Mio. in Euro in Mio.
Euro Euro Euro Euro

Siemens Healthineers 0,95 1.066 1,00 1.118 5.Februar  Daimler Truck 1,90 1.462 1,90 1451 6. Mai
Siemens 5,20 4.093 5,35 4.165 12.Februar  Symrise 1,20 168 1,25 172 6. Mai
Infineon 0,35 455 0,35 456 19.Februar  adidas 2,00 357 2,80 491  7.Mai
Siemens Energy 0,00 0 0,70 601 19.Februar Allianz 15,40 5.943 17,10 6.502  7.Mai
Deutsche Telekom 0,90 4.398 1,00 4.822 1. April MTU 2,20 118 3,60 194 7. Mai
Airbus 3,00 2.372 3,20 2.519 14. April Rheinmetall 8,10 369 11,50 535  12.Mai
Mercedes-Benz 4,30 4.140 3,50 3.322 16. April  Zalando 0,00 0 0,00 0 12.Mai
Beiersdorf 1,00 223 1,00 219 23. April BMW 4,30 2.649 4,40 2.654 13.Mai
E.ON 0,55 1.437 0,57 1.490 23. April Deutsche Borse 4,00 734 4,20 760  13.Mai
Bayer 0,11 108 0,11 108 24. April Heidelberg Materials 3,30 589 3,60 635 13.Mai
Merck 2,20 284 2,20 284 24. April Brenntag 2,10 303 1,90 274 20.Mai
Henkel Vz. 2,04 850 2,07 837 27. April Commerzbank 0,65 733 1,10 1.189 20. Mai
GEA 1,15 187 1,30 212 29. April  Fresenius Medical Care 1,44 423 1,49 400  21.Mai
Miinchener Riick 20,00 2613 24,00 3.047 29. April  Vonovia 1,22 1.004 1,25 1.061 21.Mai
BASF 2,25 2.008 2,25 1964  30.April  Fresenius 1,00 563 1,05 591  22. Mai
Continental 2,50 500 2,70 540 30.April  Deutsche Bank 0,68 1.315 1,00 1.878 28.Mai
RWE 1,10 809 1,20 849 30. April Scout 24 1,32 96 1,50 106 17. Juni
Deutsche Post 1,85 2.123 1,90 2117 5.Mai  Volkswagen Vz. 6,36 3.171 5,26 2.619 18.Juni
Hannover Rick 9,00 1.085 12,50 1.507 5. Mai Qiagen 0,21 45 0,30 63 24.Juni
SAP 2,35 2.743 2,50 2.883 5. Mai Porsche Holding 1,91 292 DAX-Abstiegam19.Juni  25. Juni

Gesamte DAX-Dividendensumme fiir das Geschéftsjahr 2025 in Mio. Euro:  54.637

Stand: 15. Juni 2026; Quelle: Bloomberg, Commerzbank Research; HV = Hauptversammlung
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jahr 2025 erhoht und nur vier Unternehmen
reduzierten ihre Dividende.

Die DAX-Investoren blicken auf einen guten
Dividendenjahrgang 2026 zuriick, denn die
DAX-Dividendensumme ist um 3,8 Prozent
von 52,6 Milliarden Euro auf 54,6 Milliarden
Euro geklettert (siehe Tabelle 1). Der DAX-
Performanceindex bekam die Dividende der
Porsche Holding nicht mehr angerechnet,
da das Unternehmen am 19. Juni nach
Borsenschluss den DAX fir den Nachriicker
Hochtief verlassen musste. Die Hauptver-
sammlung der Porsche Holding fand erst
am 25. Juni statt.

Die 40 DAX-Unternehmen weisen derzeit
zusammen eine Marktkapitalisierung von
knapp 2.000 Milliarden Euro auf (Stand

15. Juni 2026). Die gezahlten 54,6 Milliarden
Euro Dividenden entsprechen demnach
ungefahr 2,7 Prozent der Marktkapitalisierung.
Bei einem DAX-Niveau von 25.000 Index-
punkten bedeuten diese 2,7 Prozent unge-
fahr 650 Indexpunkte, die dem DAX-Perfor-
manceindex in den vergangenen »Dividen-
denwochen« angerechnet wurden.

Grafik 1 zeigt, dass der DAX-Performance-
index seit Anfang 2025 in eineinhalb Jahren
um 25 Prozent gestiegen ist. Der Kursindex
hat dagegen mit einem Plus von 19 Prozent
6 Prozentpunkte schlechter abgeschnitten.
Denn der DAX-Performanceindex bekam in
diesem Zeitraum zweimal jeweils im Friih-
jahr einen zusatzlichen Schub durch die
Anrechnung der ausgeschutteten Dividen-
den der DAX-Unternehmen. Ein Vorteil fur
Investoren ist, dass bei vielen Produkten
wie ETFs der DAX als Performanceindex die
Grundlage bildet und nicht der Kursindex.
Die Investoren profitieren damit vom nicht
zu unterschéatzenden stetigen Dividenden-
rlickenwind in ihren DAX-Positionen.
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* PRODUKTIDEE: PARTIZIPIEREN SIE AN DER ENTWICKLUNG
DES DAX UND AUSGEWAHLTER EINZELAKTIEN

Nutzen Sie die Einschatzungen unserer Experten und partizipieren Sie an der Ent-
wicklung des DAX und ausgewahlter Einzeltitel. Ein Uberblick Giber das gesamte
Produktspektrum an Zertifikaten und Optionsscheinen steht Ihnen im Internet unter
www.sg-zertifikate.de zur Verfligung.

Discount-Zertifikate

WKN Basiswert Cap Discount Max. Bewer- Geld-/Briefkurs
Rendite  tungstag
p.a.

FE2D2F  DAX 2435000 Pkt.  9,50%  T7,99% 18.06.2027 225,41/22542 EUR

FELYAN  Siemens Healthineers 30,00EUR  19,29%  7,58% 18.06.2027 27,85/27,88 EUR

FD5VBY  Siemens 240,00EUR  1996% 10,07% 18.06.2027 217,76/217,96 EUR

FE5Q6R Infineon 92,00EUR  21,12% 4338% 18062027  64,08/64,12 EUR

FD9A71  Siemens Energy 120,00 EUR  34,88% 13,09% 18.06.2027 105,64/105,69 EUR

FD5U8Y  Deutsche Telekom 2500EUR  1512% 11,53% 18.06.2027 22,42/22,43 EUR

FELYSO  Airbus 158,00 EUR  24,06%  7,87% 18.06.2027 146,30/146,37 EUR

Faktor-Optionsscheine

WKN Basiswert Strategie Faktor Laufzeit Geld-/Briefkurs
SQO 3R6 DAX Long 4 Unbegrenzt 5,67/5,68 EUR
FAO D5C DAX Short -4 Unbegrenzt 6,06/6,07 EUR
FA7 OGM Siemens Healthineers Long 4 Unbegrenzt 2,15/2,16 EUR
SF3 EEF Siemens Healthineers Short -4 Unbegrenzt 1,99/2,00 EUR
SB5 Q6A Siemens Long 4 Unbegrenzt 13,96/13,99 EUR
FD6 UPV Siemens Short -4 Unbegrenzt 4,10/4,11 EUR
SY6 ED1 Infineon Long 4 Unbegrenzt 39,73/39,81 EUR
FE59Y3 Infineon Short 4 Unbegrenzt 6,96/6,98 EUR
FEO 2DU Siemens Energy Long 4 Unbegrenzt 4,67/4,68 EUR
FEO CW9 Siemens Energy Short -4 Unbegrenzt 3,36/3,37 EUR
SBO CHR Deutsche Telekom Long 4 Unbegrenzt 29,47/29,56 EUR
SX1 YMX Deutsche Telekom Short -4 Unbegrenzt 9,08/9,11 EUR
SD3 7AD Airbus Long 4 Unbegrenzt 6,47/6,49 EUR
FA6 NAN Airbus Short -4 Unbegrenzt 3,21/3,22 EUR

Stand: 24. Juni 2026; Quelle: Société Générale

Die Darstellung der genannten Produkte erfolgt zu Informationszwecken lediglich in Kurzform und stellt einen Auszug aus
dem Gesamtangebot von Société Générale sowie keine Anlageempfehlung dar. Die mafRgeblichen Produktinformationen
stehen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfligung. Den Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen und
die Basisinformationsblétter erhalten Sie bei Klick auf die WKN. Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwerben,
das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Bitte beachten Sie, dass bestimmte Produkte nur fir kurzfristige
Anlagezeitraume geeignet sind. Wir empfehlen Interessenten und potenziellen Anlegern, den Basisprospekt und die
Endgiiltigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um sich moglichst umfassend tber die
potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers zu informieren, insbesondere, um die potenziellen Risiken und Chancen
der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Die Billigung des Basisprospekts durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ist nicht als ihre Beflrwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen.


https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE2D2F?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE1YAN?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD5VBY?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE5Q6R?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD9A71?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD5U8Y?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE1YS0?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SQ03R6?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FA0D5C?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FA70GM?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SF3EEF?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SB5Q6A?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD6UPV?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SY6ED1?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE59Y3?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE02DU?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE0CW9?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SB0CHR?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SX1YMX?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SD37AD?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FA6NAN?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de
https://www.sg-zertifikate.de

TRADINGAKTIONEN
IM JULI
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==DEGIRO DKB easybank flates
Deutache Kredibonk AG Invest in yourself
Joe Broker AiljustTRADE s broker
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-
TARGO ;X BANK RRADELTC TRADERS,

Tradingaktionen im Uberblick

Partner* Aktion Derivate Ordervolumen
1822 direkt Kauf und Verkauf ohne Transaktionskosten Alle Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen >1.000 EUR
comdirect Kauf und Verkauf ohne Transaktionskosten Alle Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen >1.000 EUR
Consorsbank Kauf und Verkauf ohne Transaktionskosten Alle Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen >1.000 EUR
DADAT Kauf und Verkauf zu einer Pauschalgebiihr von 1,90 EUR Alle Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen >1.000 EUR
DEGIRO Kauf und Verkauf zu einer Pauschalgebiihr von 0,50 EUR Alle Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen >0EUR
DKB Kauf und Verkauf ohne Transaktionskosten Alle Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen >1.000 EUR
easybank Kauf und Verkauf zu einer Pauschalgebiihr von 4,95 EUR Alle Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen >1.000 EUR
flatex Kauf und Verkauf zu einer Pauschalgebiihr von 1,90 EUR Alle Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen >500 EUR
Joe Broker Kauf und Verkauf zu einer Pauschalgebiihr von 1,00 EUR Alle Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen >0EUR
justTRADE Kauf und Verkauf zu einer Pauschalgebiihr von 2,00 EUR Alle Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen >500 EUR
S Broker Kauf und Verkauf ohne Transaktionskosten Alle Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen >1.000 EUR
TARGOBANK Kauf und Verkauf ohne Transaktionskosten Alle Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen >1.000 EUR
Trade Republic Kauf und Verkauf ohne Transaktionskosten Alle Hebelprodukte >0EUR
Traders Place Kauf und Verkauf ohne Transaktionskosten Alle Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen >500 EUR

*Bitte beachten Sie die jeweiligen Angebotsbedingungen der jeweiligen Partner. Unabhéngig von Transaktionskosten konnen gegebenenfalls Kosten wie
beispielsweise Handelsplatzentgelte, sonstige Fremdkosten oder Depotfiihrung der jeweiligen Partner entstehen.
Stand: 24. Juni 2026. Société Générale iibernimmt keine Gewahr im Hinblick auf Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der genannten Aktionen. Diese

konnen sich jederzeit andern, eingeschrankt, erweitert oder ganz eingestellt werden.
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WIE SCHNELL KANN
SICH DAS ANGEBOT

IN DER GOLFREGION
NORMALISIEREN?

BARBARA LAMBRECHT

Y
A

Die Unterzeichnung eines Rahmenabkommens zwischen den
USA und dem Iran zur Beendigung des Krieges hat die Olpreise
deutlich fallen lassen (siehe Grafik 1). Ein Barrel Brent-0l
kostete Mitte Juni erstmals seit Anfang Marz wieder weniger
als 80 US-Dollar. Doch wie gerechtfertigt ist die scharfe Kor-
rektur am Olmarkt?

Rohstoffanalyse,
Commerzbank

Tatséchlich scheint sich Donald Trump laut dem in den Medien
zirkulierenden Vertragstext sehr weit auf den Iran zubewegt zu
haben. Angesichts dieser Zugestandnisse der USA hatte das irani-
sche Regime bei einer Fortsetzung des Konflikts viel zu verlieren,
was gegen ein Wiederaufflackern des Krieges und eine erneute
SchlieRung der Strafe von Hormus spricht. Dennoch diirfte es
einige Zeit dauern, bis das Exportangebot aus der fir den Olmarkt
so wichtigen Golfregion wieder voll hochgefahren sein wird.

Im Wesentlichen durften drei Faktoren das Tempo der Erholung

bestimmen:

« Die Entfernung der Seeminen kénnte laut Medienberichten, die
sich auf eine vertrauliche Unterrichtung des US-Kongresses durch
Vertreter des Pentagons bezogen, mehr Zeit in Anspruch nehmen,
als das Rahmenabkommen mit nur 30 Tagen vorsieht. Erst nach
einer vollstdndigen Raumung dirften Versicherer bereit sein, die
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Schiffspassagen zu vergleichsweisen normalen Konditionen zu
versichern. Bis dahin dirften nur wenige Konvois die Meerenge
in einer schmalen Fahrrinne passieren - so wie zuletzt bereits
einigen wenigen Schiffen die Durchfahrt moglich war. Nach der
Raumung konnte es laut Schatzung der Internationalen Energie-
agentur (IEA) weitere zwei bis drei Monate dauern, bis sich die
Exporttatigkeit normalisiert.

+ Die Lieferkettenprobleme in der Region sind laut IEA unterschied-
lich: Starke Engpasse in den Hafen und wenig Speicherkapazitaten
hat insbesondere der Irak. Hinzu kommt hier ebenso wie in Kuwait,
dass die beiden Lander stark auf Materialzulieferungen angewie-
sen sind, was wiederum Reparaturen an beschaddigten Anlagen
verzogern kdnnte. Saudi-Arabien und die Vereinigten Arabischen

Grafik 1: Aussicht auf einen Deal zwischen den USA und dem Iran
lasst Olpreise rutschen
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Stand: 15. Juni 2026; Quelle: Bloomberg, Commerzbank Research
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Emirate (VAE) verfligen dagegen Uber effiziente Hafenablaufe,
grofere Lagerbestdnde in den Lieferketten und mehr eigene
Reparaturkapazitaten, sodass hier ein schnelleres Wiederhoch-
fahren der Exporttétigkeit moglich zu sein scheint.

« Dritter Hemmschuh sind die Schéden an Infrastruktur und Pro-
duktionsanlagen, die aber noch nicht klar ersichtlich sind. Gezielte
Angriffe auf Anlagen im Bereich der Raffinerieverarbeitung zum
Beispiel konnten laut IEA Produktionsausfalle von bis zu drei
Jahren bedeuten.

Wie schnell das Angebot wieder hochgefahren werden kann, hdngt
also auch davon ab, in welchen Landern welche Produktions-
einschnitte zu verzeichnen waren. Im Mai beliefen sich die Ausfélle

in der Roholproduktion in der Golfregion insgesamt auf gut 13 Mil-
lionen Barrel pro Tag, verglichen mit Februar dieses Jahres, also
vor der Sperrung der Stralse von Hormus (siehe Grafik 1).

Fur eine schnelle Erholung spricht, dass Saudi-Arabien, das trotz
Ausweichkapazitaten Uber die Ost-West-Pipeline die absolut hochs-
ten ProduktionseinbufRen verbucht, zusammen mit den VAE zu
den Landern gehdrt, die ihre Forderung am schnellsten wieder
hochfahren kdnnen. Die VAE verfligen zudem Uber hohe freie Pro-
duktionskapazitdten, die sie mit ihrem Austritt aus der OPEC sicher-
lich planen, weitgehend auszuschopfen. Hinzu kommt, dass Saudi-
Arabien einiges an Ol gelagert hat: Laut JODI (Joint Organizations
Data Initiative) beliefen sich die Vorrate Ende Februar auf um die

Grafik 2: Massive Produktionsverluste in der Golfregion
Mai 2026 (*April 2026) verglichen mit Februar 2026
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Stand: 17. Juni 2026; Quelle: IEA, Commerzbank Research

Grafik 3: Wann erreicht der Schiffsverkehr wieder sein Normalniveau?
Anzahl der Oltanker, die die StraRe von Hormus passieren
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Stand: 15. Juni 2026; Quelle: Bloomberg, Commerzbank Research
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170 Millionen Barrel Rohol und weitere
70 Millionen Barrel an Olprodukten. Diese
Bestdnde kdnnten theoretisch auch direkt
freigegeben werden.

Das gilt im Ubrigen auch fir das Rohdl, das
laut Datenanbieter Kayrros in der Region
insgesamt eingelagert ist: Die Experten
bezifferten die Rohdlvorrate von fiinf ara-
bischen Olproduzenten Anfang Marz auf
175 Millionen Barrel. Die Speicherkapazita-
ten fiir Rohol in der Region wiirden sich
sogar auf 350 Millionen Barrel belaufen,
wovon ca. 80 Prozent nutzbar seien. Inso-
fern ware zwar noch Spielraum fiir einen
weiteren Lageraufbau gegeben, aberim
Marz bezifferte Kayrros die Einspeicherung

laut I[EA »nur« auf knapp 18 Millionen Barrel.

Weitere 7,4 Millionen Barrel folgten dann
im April im Iran, die aber fast génzlich durch
Entnahmen durch den Irak im April in Hohe
von 7 Millionen Barrel kompensiert wurden.
Im Mai waren dann sogar Lagerabflisse zu
verzeichnen, weil es einigen Golfstaaten
gelungen war, Schiffe aus der Strafse von
Hormus zum Golf von Oman zu bringen,
um dort einen Transfer von Schiff zu Schiff
zu organisieren.

Ein weiterer Punkt ist nach der Offnung
der StralRe von Hormus nicht zu vernach-
l&ssigen: Das in der Region verfugbare Ol
muss schliefilich auch transportiert werden
(siehe Grafik 3). Die Kapazitaten der globa-
len Tankerflotte werden somit nicht zuletzt
darlber entscheiden, wann die Mengen auf
den Markt kommen und der Rohdlmarkt
wieder ausreichend versorgt ist. Laut I[EA
wird der Markt erst im Schlussquartal 2026
wieder ins Gleichgewicht finden. Das spricht
dafir, dass der Olpreis trotz des starken
Ruckgangs nach der Offnung der Strafke von
Hormus zundchst auf hoheren Niveaus als
vor dem Krieg verharren wird. Wir rechnen
zum Jahresende mit einem Brent-Olpreis
von immer noch 80 US-Dollar je Barrel.
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* PRODUKTIDEE: OPTIONSSCHEINE, ZERTIFIKATE UND ETCS
AUF BRENT- UND WTI-OL

Sie mochten von der kiinftigen Wertentwicklung von Brent, WTI und Diesel profitieren? Mit

Zertifikaten, Optionsscheinen und ETCs von Société Générale haben Sie die Méglichkeit, an

steigenden oder fallenden Notierungen zu partizipieren. Ein Uberblick Giber das gesamte

Produktspektrum steht Ihnen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfligung.

Aber Achtung: Da die von Société Générale angebotenen Produkte in Euro notieren, der
Handelspreis von Brent, WTI und Diesel allerdings in US-Dollar, besteht fiir den Investor
ein Wahrungsrisiko, wenn der Euro/US-Dollar-Wechselkurs steigen sollte. Um das Wechsel-
kursrisiko fiir den Anleger auszuschalten, bietet Société Générale in der Regel neben
einer nicht wahrungsgesicherten Variante (Non-Quanto) auch eine wahrungsgesicherte
bzw. wahrungsoptimierte (Quanto) Variante an.

Bitte beachten: Im Durchschnitt erleiden 7 von 10 Kleinanlegern Verluste beim Handel
mit Turbo-Optionsscheinen. Turbo-Optionsscheine sind hoch risikoreiche Produkte und
nicht fir langfristige Anlagestrategien geeignet.

ETCs mit unbegrenzter Laufzeit

WKN Basiswert Berechnungsgebiihr* Quanto Geld-/Briefkurs
ETC 069 Brent-Ol-Future 0,50 % p.a. Nein 12,94/12,96 EUR
ETCOT7T7 WTI-Ol-Future 0,40 % p.a. Nein 13,65/13,67 EUR

Discount-Zertifikate

WKN Basiswert Cap Discount Max.Ren- Quanto Bewer- Geld-/Briefkurs
dite p.a. tungstag
FE4B44 Brent-Ol-Future 60,00 USD 22,48 % 7,71% Ja 26.01.2027  57,25/57,29 EUR
FE4B65 Brent-Ol-Future 80,00 USD 8,45 % 29,57% Nein  26.01.2027 59,47/59,51 EUR
FA8994  WTI-Ol-Future 60,00 USD 20,87 % 8,74% Ja 16.11.2027  53,35/53,39 EUR
FE5579  WTI-Ol-Future 80,00 USD 10,35 % 22,71% Nein 16.11.2027  53,15/53,19 EUR
WKN Basiswert Typ Basispreis/Knock- Hebel Quanto Geld-/Briefkurs
Out-Barriere
FC6 KNU Brent-Ol-Future Call 67,7175 USD 8,0 Nein 8,44/8,46 EUR
FC57SQ Brent-Ol-Future Call 72,3015 USD 153 Nein 4,38/4,39 EUR
FE6 2WK Brent-Ol-Future Put 86,2838 USD 8,0 Nein 8,50/8,52 EUR
FC9 B6Z Brent-Ol-Future Put 81,5411 USD 153  Nein 4,39/4,41 EUR
FEL EGA WTI-Ol-Future Call 64,5484 USD 85  Nein 7,56/7,57 EUR
FC6 KQ9 WTI-Ol-Future Call 68,4550 USD 153  Nein 4,17/4,19 EUR
FE6 5JR WTI-Ol-Future Put 82,1659 USD 7,7 Nein 8,29/8,31 EUR
FC9 B7P WTI-Ol-Future Put 77,5615 USD 15,1  Nein 4,22/424 EUR

Stand: 23. Juni 2026; Quelle: Société Générale

*Bitte beachten Sie, dass neben der Berechnungsgebiihr noch weitere Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte (wie
zum Beispiel Orderentgelte und Depotkosten) anfallen kénnen, die ebenfalls die Wertentwicklung des Zertifikats mindern.
Genaue Informationen zu Ihren individuellen Kosten erhalten Sie von der depotfiihrenden Sparkasse/Bank, Uber die Sie
die Wertpapiere erwerben.

Die Darstellung der genannten Produkte erfolgt zu Informationszwecken lediglich in Kurzform und stellt einen Auszug aus
dem Gesamtangebot von Société Générale sowie keine Anlageempfehlung dar. Die mafgeblichen Produktinformationen
stehen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfligung. Den Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen und
die Basisinformationsblétter erhalten Sie bei Klick auf die WKN. Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwerben,
das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Bitte beachten Sie, dass bestimmte Produkte nur fir kurzfristige
Anlagezeitrdume geeignet sind. Wir empfehlen Interessenten und potenziellen Anlegern, den Basisprospekt und die
Endgltigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um sich méglichst umfassend tiber die
potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers zu informieren, insbesondere, um die potenziellen Risiken und Chancen
der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Die Billigung des Basisprospekts durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ist nicht als ihre Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen.


https://www.sg-zertifikate.de
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/ETC069?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/ETC077?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE4B44?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE4B65?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FA8994?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE5579?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FC6KNU?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FC57SQ?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE62WK?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FC9B6Z?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE1E6A?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FC6KQ9?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE65JR?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FC9B7P?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de

AKTIONEN UND TERMINEWEBINARE

EBINA'I!

- | 3

MONATS

n

Borsenhalbjahr

Wéhrend die Geopolitik die Welt(-markte) noch immer in Atem halt,
wagen wir einen Blick in die zweite Jahreshalfte: Wie entwickelt
sich die Lage am Olmarkt? Was bedeutet KI fir den US-Dollar, aber
auch fur Kupfer? Wie werden sich die Zentralbanken verhalten,
wenn der Iran-Krieg zu Ende geht? Was ist mit Blick auf die US-Mid-
terms im November zu erwarten und bekommt der Euro endlich
Rickenwind?

In unserem ideas-Webinar beleuchtet Volkmar Baur, Devisen- und
Rohstoffanalyst der Commerzbank, diese und weitere spannende
Themen, um Sie bestens auf das frisch gestartete zweite Halbjahr
vorzubereiten.

Weitere Webinare im Juli

Zwischen Geopolitik, Kl und Zinsen:
Der grolde Marktausblick auf das zweite

VOLKMAR BAUR

Devisen- und Rohstoffanalyst,

Commerzbank

Datum Uhrzeit Referent Thema
Termin: 16. Juli 2026 um 18.00 Uhr 01.07.2026 19.00 Uhr Achim Matzke SG Active Trading
Referent: Volkmar Baur, Devisen- und Rohstoffanalyst der 06.07.2026  09.00 Uhr Ralf Fayad Markte im Fokus
Commerzbank 08.07.2026  19.00 Uhr PrimeQuants SG Active Trading
Thema: Zwischen Geopolitik, Kl und Zinsen: Der groRe 13072006 09,00 Uhr Ralf Fayad Markte im Fokus
Marktausblick auf das zweite Bérsenhalbjahr
15.07.2026 19.00 Uhr Tradinggruppe 2.0 SG Active Trading
Sie haben Interesse an unserer ideas-Webinar-Reihe? Dann melden 16072026 18.00Uhr  Volkmar Baur ideas-Webinar
Sie sich jetzt an unter www.ideas-webinar.de und Sie erhalten 20.07.2026  09.00 Uhr Ralf Fayad Markte im Fokus
Neuigkeiten, Termine und Wissenswertes bequem per E-Mail. 22.07.2026  19.00 Uhr Feingold Research  SG Active Trading
Sollt-en Sie ein Webinar verpasst haben, kdnnen $|e alle unsere 57072006 09.00 Uhr Ralf Fayad VT
Webinare auf unserem YouTube-Kanal noch einmal ansehen
29.07.2026 19.00 Uhr Bastian Galuschka SG Active Trading

(www.youtube.com/sg_zertifikate).
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EURO/US-DOLLAR-

WECHSELKURS:
KURZFRISTIG TIEFER

42

THU LAN NGUYEN

Leiterin Devisen- und Rohstoffanalyse,
Commerzbank

Wir sehen den US-Dollar kurzfristig eher stirker, da die
Unsicherheit mit Blick auf den Nahost-Konflikt vorerst hoch
bleiben diirfte. Mittel- bis langfristig sehen wir den Euro/
US-Dollar-Kurs jedoch wieder héher tendieren, nicht nur
wegen eines Kriegsendes, sondern auch, weil US-Dollar-
spezifische Risiken wieder starker zutage treten diirften.

Der US-Dollar profitiert vom andauernden Nahost-Konflikt ...
Seit der Eskalation im Nahost-Konflikt Ende Februar hat der Wech-
selkurs Euro/US-Dollar in einer engen Handelsspanne von rund
1,15 bis 1,18 gehandelt. Ob wir eher an der oberen oder der unteren
Grenze der Spanne handelten, hing dabei von zwei Dingen ab:

1. den Zinserwartungen in den beiden Wahrungsraumen,

2. den Erwartungen hinsichtlich der Dauer des Konflikts.

Dabei ist bislang Folgendes zu beobachten: Stirkere relative Ande-
rungen der Zinserwartungen flhren zu starkeren Wechselkursbewe-
gungen. So korrigierte der Euro einen Teil seiner initialen Schwache
kurz nach Ausbruch des Krieges, als der Markt begann, Mitte Mérz
aggressivere Zinserhohungen der EZB einzupreisen. Zuvor waren
die Zinserwartungen im Euroraum und in den USA noch recht
parallel verlaufen (siehe Grafik 1).

ideas 291 | Juli 2026

Gleichermalten haben die Zinserwartungen in den USA seit etwa
Mitte Mai stérker angezogen als im Euroraum, was erklart, weshalb
der Euro/US-Dollar-Wechselkurs zuletzt wieder in Richtung der
unteren Handelsspanne gewandert ist.

... und gerdt bei einer Aussicht auf ein Ende des Krieges
unter Druck ...

Allerdings: Eine Ausnahme bilden Phasen, in denen ein Ende des
Konflikts am Markt starker eingepreist wird. In diesen Phasen leidet
der US-Dollar mehr, auch wenn die Zinserwartungen in den USA
weniger stark fallen als im Euroraum. Das war beispielsweise Anfang
April der Fall, als eine Waffenruhe zwischen den USA und dem Iran

Grafik 1: Marktbasierte Zinserwartungen
Erwartungen fiir die Dezember-Sitzungen
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Stand: 4. Juni 2026; Quelle: Bloomberg, Commerzbank Research
Prognosen sind kein Indikator fiir die kiinftige Entwicklung.




beschlossen wurde. Wie unsere Wahrungsindizes zeigen, gab der
US-Dollar ab da so gut wie samtliche Gewinne seit Ausbruch des
Krieges wieder ab (siehe Grafik 2). Die Zinserwartungen im Euro-
raum korrigierten in dieser Zeit aber sogar starker nach unten als
in den USA (siehe Grafik 1). Auch in den vergangenen Wochen kam
die US-Wahrung immer unter Druck, wenn Fortschritte in den Ver-
handlungen verkiindet wurden, auch wenn die Bewegungen nicht
so ausgepragt waren wie noch Anfang April.

Grafik 2: Commerzbank-Wahrungsindizes
Performance gegeniiber dem Durchschnitt der G10-Wéahrungen
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Stand: 4. Juni 2026; Quelle: Bloomberg, Commerzbank Research
Friihere Wertentwicklungen sind kein Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Weitere Informationen
zu der hier dargestellten Wertentwicklung entnehmen Sie bitte den Angaben auf Seite 52.
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... daher diirfte der US-Dollar kurzfristig profitieren

Fur die weitere Entwicklung des Devisenpaars Euro/US-Dollar
bedeutet das: Solange der Konflikt andauert, dirften sich die relati-
ven Zinserwartungen als wesentlicher Treiber des Wechselkurses
erweisen. Zuletzt hat sich hier die Einschatzung des Marktes
gedreht, das heil’t, der Fed wird mittlerweile eine starkere Reaktion
auf einen anhaltenden Inflationsschock zugetraut, wahrend sich
die Erwartungen an die EZB eher abgeschwacht haben. Das dirfte

(14 Solange der Nahost-Konflikt andauert,
dirften sich die relativen Zinserwartungen als
wesentlicher Treiber des Wechselkurses
erweisen. 99

nicht zuletzt damit zusammenhangen, dass sich zunehmend
abzeichnet, dass die Euroraum-Wirtschaft infolge des Energie-
preisschocks starker unter Druck gerét als ihr US-Pendant (ersicht-
lich etwa an den Einkaufsmanagerindizes). Daher nehmen wir
an, der US-Dollar werde von einem anhaltenden Konflikt starker
profitieren als der Euro.

Da wir mittlerweile davon ausgehen, der Weg zu einer nachhaltigen

Einigung brauche noch eine Weile und werde tiberaus holprig
verlaufen, rechnen wir auf Sicht der ndchsten beiden Monate mit

ideas291|Juli2026 43



__ ANALYSEN WAHRUNGEN

einem starkeren US-Dollar. Zwar schlieRen wir nicht aus, dass ein
Rahmenabkommen verkiindet wird, das laut Medienberichten
bereits sehr weit ausgehandelt ist. In diesem Fall diirfte der US-
Dollar nachgeben, gemafl dem Muster der vergangenen Monate.
Allerdings ist die Wahrscheinlichkeit weiterer Riickschlage trotz
des Abkommens grof’, da das Misstrauen zwischen den Parteien
grofd ist.

Wir rechnen erst zum Ende des dritten Quartals mit einem
nachhaltigeren Frieden. Und auch erst dann diirfte sich der Euro/
US-Dollar-Wechselkurs wieder bei seinen Vorkriegsniveaus um
die 1,18 bzw. knapp dartiber einpendeln.

¢¢ Wir rechnen damit, dass die EZB ihre von uns
erwarteten zwei Zinserhohungen als Reaktion
auf den Energiepreisschock im kommenden
Jahr wieder riickgangig macht. 99

Nach dem Krieg ist vor den Zinssenkungen

Sobald der Krieg in den Hintergrund riickt, dirfte die Geldpolitik
wieder als dominanter Treiber auftreten. Auf den ersten Blick
bewegt sie sich im Euroraum und in den USA in eine dhnliche
Richtung: Wir rechnen damit, dass die EZB ihre von uns erwarteten
zwei Zinserhohungen als Reaktion auf den Energiepreisschock
(Juni und September) im kommenden Jahr wieder riickgéngig
macht. Gleichzeitig gehen wir davon aus, dass die Fed ihren Zins-
senkungszyklus etwa zur gleichen Zeit (das heilst Mitte 2027) wieder
aufnehmen wird.

Das mag auf den ersten Blick fiir einen stabilen Euro/US-Dollar-
Wechselkurs sprechen. Allerdings: Der US-Dollar diirfte unter den
Zinssenkungen starker leiden als der Euro, weil die geldpolitische
Lockerung auf politischen Druck aus dem WeiRRen Haus erfolgen
durfte und zu einem Zeitpunkt kommt, zu dem die US-Kerninflation
weiterhin Giber dem 2-Prozent-Ziel liegt. Das durfte Angste hin-
sichtlich einer Erosion der Fed-Unabhangigkeit schiiren und die
Wahrung entsprechend belasten. Wir sehen den Euro/US-Dollar-
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Wechselkurs zum Ende des kommenden Jahres daher weiterhin
Uber das Niveau von 1,20 klettern, wenn auch in geringerem Tempo
(Ende 2027: 1,21 anstatt 1,22).

Asymmetrische Risiken im Euro/US-Dollar-Wechselkurs
Weiterhin gilt: Die Risiken im Euro/US-Dollar-Wechselkurs sind
asymmetrisch verteilt, da der US-Dollar auch auf derzeitigen
Niveaus — etwa auf Basis der Kaufkraftparitét (siehe Grafik 3) -
noch deutlich gegentiber dem Euro Uberbewertet ist. Die Griinde
fur die US-Dollar-Stérke liegen unserer Ansicht nach im:

1. Status des US-Dollar als Weltleitwahrung

Da der US-Dollar Weltleitwahrung ist — das heilkt dominante Wah-
rung im grenziiberschreitenden Zahlungsverkehr -, erzeugt das eine
grundsétzlich erhdhte Nachfrage nach ihm.

2. Status von USTs (US-Staatsanleihen) als sicherer Hafen
Hiervon profitiert der US-Fiskus, da Anleger fir die Sichere-Hafen-
Eigenschaft grundsatzlich eine geringere Rendite auf US-Staats-
anleihen verlangen. Das ermdglicht eine relativ glinstige Verschul-
dung. Dieser Effekt ist besonders in Krisenzeiten vorteilhaft, wenn
die US-Renditen infolge einer Flucht in sichere Hafen fallen und
gleichzeitig eine expansive Fiskalpolitik nétig ist, um die Wirtschaft
zu stdtzen.

Grafik 3: Euro/US-Dollar-Kurs und Kaufkraftparitat
Extrapolierte Kaufkraftparitatswerte (PPP)
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Stand: 29. Mai 2026; Quelle: OECD, Bloomberg, Commerzbank Research




3. Wachstumsvorteil der USA

Die US-Wirtschaft geniefit seit geraumer
Zeit einen deutlichen Wachstumsvorteil
gegeniiber dem Euroraum, aber auch
gegenlber anderen Industrienationen im
Allgemeinen. Insbesondere wahrend der
vergangenen Jahre diirfte dies mit der
dominanten Stellung des US-Tech-Sektors
zusammenhdangen, weshalb US-Anlagen
als Uberaus rentierlich angesehen werden
und entsprechend auslandisches Kapital
angezogen wird.

€€ pie Us-wirtschaft genielit

seit geraumer Zeit einen
deutlichen Wachstumsvorteil
gegenliber dem Euroraum,
aber auch gegenuber
anderen Industrienationen
im Allgemeinen. 99

Jeder dieser Griinde ist jedoch nicht in Stein
gemeilselt. Sollte auch nur einer angezwei-
felt werden, kdnnten Anleger es als notwen-
dig erachten, den US-Dollar neu zu bewer-
ten. Das Risiko hierfiirist unserer Ansicht
wegen der erratischen Politik unter US-Pré-
sident Donald Trump gestiegen. Schlieftlich
hat die US-Regierung bewiesen, auch nicht
vor potenziell Uiberaus einschneidenden
und schadlichen Wirtschaftsmafnahmen
zurlickzuschrecken.

Das soll nicht heilsen, dass wir eine bevor-
stehende deutliche Korrektur des US-Dollar
als Giberaus wahrscheinlich erachten.
Jedoch sollte sich jeder US-Dollar-Investor
bewusst machen, dass die Gefahr hierfiir
spatestens seit April des vergangenen Jah-
res nicht (mehr) bei nahe null liegt.

ANALYSEN WAHRUNGEN ____

* PRODUKTIDEE: OPTIONSSCHEINE AUF DEN EURO/
US-DOLLAR-WECHSELKURS

Sie mochten von der kiinftigen Wertentwicklung des Euro/US-Dollar-Wechselkurses
profitieren? Mit BEST Turbo-Optionsscheinen und Faktor-Optionsscheinen von Société
Générale haben Sie die Moglichkeit, iberproportional an Kursveranderungen bzw. mit
Inline-Optionsscheinen an seitwérts tendierenden Kursen zu partizipieren. Ein Uberblick
Uber das gesamte Spektrum an Produkten auf Wahrungen steht hnen im Internet unter
www.sg-zertifikate.de zur Verfigung.

Bitte beachten: Im Durchschnitt erleiden 7 von 10 Kleinanlegern Verluste beim Handel
mit Turbo-Optionsscheinen. Turbo-Optionsscheine sind hoch risikoreiche Produkte und
nicht fir langfristige Anlagestrategien geeignet.

BEST Turbo-Optionsscheine

WKN Basiswert  Typ Basispreis/Knock- Hebel Laufzeit Geld-/Briefkurs
Out-Barriere
SNO B2S EUR/USD Call 0,929742 USD 55 Unbegrenzt 18,31/18,32 EUR
SJ9KT4 EUR/USD Call 1,000505 USD 8,3 Unbegrenzt 12,11/12,12 EUR
SJ2 SBP EUR/USD Call 1,044805 USD 12,1 Unbegrenzt 8,21/8,22 EUR
FE2 J8R EUR/USD Put 1,384824 USD 4.6 Unbegrenzt 21,63/21,64 EUR
FA6 C1C EUR/USD Put 1,270761 USD 8,6 Unbegrenzt 11,61/11,62 EUR
SX70CQ EUR/USD Put 1,233179 USD 12,0 Unbegrenzt 8,31/8,32 EUR

Faktor-Optionsscheine

WKN Basiswert Strategie Faktor Laufzeit Geld-/Briefkurs
SN2 CKG EUR/USD Long 2 Unbegrenzt 5,39/5,40 EUR
SQ4 VDB EUR/USD Long 5 Unbegrenzt 8,05/8,06 EUR
SNO 04W EUR/USD Long 10 Unbegrenzt 4,49/4,51 EUR
SN2 CK9 EUR/USD Short -2 Unbegrenzt 6,08/6,09 EUR
SQ3 D9A EUR/USD Short -5 Unbegrenzt 11,73/11,75 EUR
SY7 8XX EUR/USD Short -10 Unbegrenzt 7,41/7,42 EUR

Inline-Optionsscheine

WKN Basiswert Untere Obere  Max. Ren- Bewer- Geld-/Briefkurs
Barriere Barriere dite p.a. tungstag

FE5 157 EUR/USD 1,06 USD 1,26 USD 24,83 % 18.12.2026 8,62/8,92 EUR

FE5 15Y EUR/USD 1,06 USD 1,24 USD 32,28 % 18.12.2026 8,34/8,64 EUR

FE5 154 EUR/USD 1,08 USD 1,26 USD 46,86 % 18.12.2026 7,85/8,15 EUR

Stand: 23. Juni 2026; Quelle: Société Générale

Die Darstellung der genannten Produkte erfolgt zu Informationszwecken lediglich in Kurzform und stellt einen Auszug aus
dem Gesamtangebot von Société Générale sowie keine Anlageempfehlung dar. Die maRgeblichen Produktinformationen
stehen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfligung. Den Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen und
die Basisinformationsblatter erhalten Sie bei Klick auf die WKN. Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwerben,
das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Bitte beachten Sie, dass bestimmte Produkte nur fir kurzfristige
Anlagezeitrdume geeignet sind. Wir empfehlen Interessenten und potenziellen Anlegern, den Basisprospekt und die End-
giiltigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um sich méglichst umfassend tiber die poten-
ziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers zu informieren, insbesondere, um die potenziellen Risiken und Chancen der
Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Die Billigung des Basisprospekts durch die Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ist nicht als ihre Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen.
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https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SN0B2S?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SJ9KT4?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SJ2SBP?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE2J8R?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FA6C1C?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SX70CQ?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SN2CKG?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SQ4VDB?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SN004W?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SN2CK9?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SQ3D9A?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SY78XX?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE515Z?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE515Y?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE5154?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de
https://www.sg-zertifikate.de

MISSION
TITEL- b
VERTEIDIGUNG

Unterstutzen Sie uns dabei, unseren Titel beim
Deutschen Zertifikatepreis zu verteidigen, und
geben Sie Société Générale Ihre Stimme bei der
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— INVESTMENTS ALLE AUF EINEN BLICK

ALLE AUF EINEN BLICK

Themen-, Partizipations-Zertifikate und ETCs von Société Générale

Themen-Zertifikate

Thema Basiswert ISIN WKN Berechnungsgebiihr*
Abfallwirtschaft SGI Global Waste Management (EUR - CNTR) DE 000 SQ7 VXM 7 SQ7 VXM 0,80 % p.a.
Alternative Energien World Alternative Energy Index DE 000 SR7 YAE 5 SR7 YAE 0,60 % p.a.
China Dragon 7 Solactive China Dragons 7 Index NTR DE 000 SY59KE 4 SY5 9KE 0,75% p.a.
Defense STOXX Europe Total Market Defense Capped Index NTR DE 000 FD6 M1T 5 FD6 M1T 0,35% p.a.
Digitaler Zwilling Solactive Digital Twins Index CNTR DE 000 SX1 CRD 2 SX1 CRD 0,80 % p.a.
Dividenden EURO STOXX Select Dividend 30 Net Return Index DE 000 SNO VRW 6 SNO VRW 0,25 % p.a.
ESG SGI European ESG Champions Index DE 000 Sv4 C6B 1 SV4 CeB 0,50 % p.a.
Impfstoffe Solactive Global Vaccines and Infectious Diseases Index CNTR DE 000 SH2 MWZ 2 SH2 MWZ 1,00 % p.a.
Inflation SGl Inflation Proxy Index CNTR DE 000 SN2 F89 2 SN2 F89 1,00 % p.a.
Infrastruktur SGI German Bundes Index NTR DE 000 FAO Z5Z 0 FAO 757 0,50 % p.a.
Japan SG Japan Quality Income Index NTR DE 000 SU7 PDL 7 SU7 PDL 0,80 % p.a.
Krypto & Blockchain Solactive Crypto & Blockchain US Leaders Index CNTR DE000SJ929T 0 SJ9 29T 0,80 % p.a.
Magnificent 7 Solactive Magnificent Seven Equal Weighted CNTR Index DE 000 SY0 YPO O SY0 YPO 0,50 % p.a.
Metaverse Solactive Metaverse Select Index CNTR DE 000 SF6 5P0 8 SF6 5P0 0,80 % p.a.
Quantencomputing Solactive Developed Quantum Computing Index CNTR DE 000 FD5 KHX 4 FD5 KHX 0,50 % p.a.
Seltene Erden Solactive Rare Earths Top 15 Index CNTR DE 000 FE1 00A 8 FE1 00A 0,80 % p.a.
Sicherheit SGI Global Security Index CNTR DE 000 SV4 C6D 7 SV4 C6D 0,80 % p.a.
Silver Economy SGI European Silver Economy Index DE 000 SV4 C6C 9 SV4 C6C -
Smart Mobility Solactive Smart Mobility NTR DE 000 SH9 YES 5 SHI YES 1,00 % p.a.
Uran Solactive Uranium Mining Index CNTR DE 000 SH0 2Q8 4 SH0 2Q8 1,00 % p.a.
US Reshoring SGI US Reshoring Index CNTR DE 000 SW1 JFY 9 SW1 JFY 0,80 % p.a.
Wasserstoff Solactive World Hydrogen Index NTR DE 000 SR7 XYH 0 SR7 XYH 1,00 % p.a.
Wasser World Water Index DE 000 SR7 SPA 3 SR7 SPA 0,50 % p.a.

Exchange Traded Commodities (ETCs)

Basiswert ISIN WKN Berechnungsgebiihr*
Energie

Benzin-Future DE 000 ETC 0852 ETC 085 0,80 % p.a.
Diesel-Future DEOOOETCO811 ETC 081 0,80 % p.a.
Heizol-Future DE 000 ETC 086 0 ETC 086 0,80 % p.a.
ICE EUA Future (CO,) DE 000 ETC 000 1 ETC 000 0,25% p.a.
Natural Gas Future (Erdgas) DE 000 ETCO0704 ETC 070 0,40 % p.a.
il Brent Future (Brent-Ol) DE 000 ETC 069 6 ETC 069 0,40 % p.a.
Oil WTI Light Crude Future (WTI-Ol) DE OO0 ETCO779 ETCOT77 0,40 % p.a.
Edelmetalle und Rohstoffe

Gold-Future DEOO0OETCO0738 ETCO73 0,50 % p.a.
Kupfer-Future DE OO0 ETCO787 ETCO78 0,90 % p.a.
Silber-Future DEOOOETC 0746 ETC 074 0,50 % p.a.
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https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SQ7VXM?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SR7YAE?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SY59KE?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD6M1T?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SX1CRD?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SN0VRW?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SV4C6B?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SH2MWZ?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SN2F89?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FA0Z5Z?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SU7PDL?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SJ929T?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SY0YP0?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SF65P0?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FD5KHX?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/FE100A?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SV4C6D?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SV4C6C?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SH9YES?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SH02Q8?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SW1JFY?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SR7XYH?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite
https://www.sg-zertifikate.de/product-details/SR7SPA?utm_source=ideas-magazin&utm_medium=WKN&utm_campaign=produktdetailseite

INVESTMENTS ALLE AUF EINEN BLICK

PRODUKT IM FOKUS: PARTIZIPIEREN AM MEGATREND DES
DIGITALEN ZWILLINGS

Die Technologie der digitalen Zwillinge eroffnet Unternehmen neue Méglichkeiten in
der Entscheidungsfindung und -planung. Dank der Nutzung von Daten bieten digitale
Zwillinge tiefere Einblicke in betriebliche Abldufe. Unternehmen sind in der Lage, Verdn-
derungen und Trends schneller zu identifizieren und gleichzeitig virtuell zu planen. Die
Technologie der digitalen Zwillinge hat sich in den vergangenen Jahren rasant entwickelt.
Mittlerweile ist sie so ausgereift, dass es immer neue Einsatzmoglichkeiten flr verschie-
denste Industriezweige gibt. Das rasante Wachstum des Marktes fir digitale Zwillinge

in den verschiedensten Branchen l3sst darauf schlieffen, dass die Nachfrage in den
kommenden Jahren weiterhin zunehmen wird.

Eine Moglichkeit, um gezielt an der Entwicklung einer Vielzahl von Unternehmen zu
partizipieren, die in der Digitale-Zwilling-Technologie aktiv sind, bieten beispielsweise
Index-Zertifikate auf spezielle Indizes. So etwa der Solactive Digital Twins Index (ISIN:
DE 000 SLO PWE 8). Er bildet die Wertentwicklung von 20 Unternehmen ab, die Produkte
und/oder Dienstleistungen fir die Digitale-Zwilling-Technologie bereitstellen.

Das Unlimited Index-Zertifikat auf den Solactive Digital Twins Index CNTR bildet die Wert-
entwicklung des zugrunde liegenden Index, der eventuelle Netto-Dividenden der Index-
mitglieder reinvestiert, nach Abzug der entstehenden Kosten ohne Laufzeitbegrenzung
eins zu eins ab. Somit bietet das Index-Zertifikat die Mdglichkeit, mit nur einem Wertpapier
an der Entwicklung einer Vielzahl an Unternehmen und Segmenten zu partizipieren.

@ www.sg-zertifikate.de/digitaler-zwilling

Partizipations-Zertifikate

Basiswert ISIN WKN Berechnungsgebiihr*
Energie

Gas Oil Future (Diesel) DE 000 SN2 G9C 8 SN2 G9C 1,00 % p.a.
Heating Oil Future (Heizol) DE 000 SN2 G9F 1 SN2 G9F 1,00 % p.a.
ICE EUA Future (CO,) DE 000 SH7 55G 8 SH7 55G 1,90 % p.a.
Natural Gas Future (Erdgas) DE 000 SH2 Q9G 9 SH2 Q9G 1,00 % p.a.
Oil Brent Future (Brent-Ol) DE 000 SH7 55D 5 SHT7 55D 0,75 % p.a.
Oil WTI Light Crude Future (WTI-Ol) DE 000 SH7 55E 3 SHT7 55E 0,75% p.a.
Rohstoffe

Kupfer-Future DE 000 SH7 55F 0 SH7 55F 1,00 % p.a.
Volatilitat

VSTOXX-Future DE 000 SH7 55J 2 SH7 55J 3,50 % p.a.

Fur alle Tabellen: Stand 24. Juni 2026; Quelle: Société Générale

*Bitte beachten Sie, dass neben der Berechnungsgebiihr noch weitere Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte (wie zum Beispiel Orderentgelte und Depotkosten) anfallen konnen, die
ebenfalls die Wertentwicklung des Zertifikats bzw. ETCs mindern. Genaue Informationen zu Ihren individuellen Kosten erhalten Sie von der depotfiihrenden Sparkasse/Bank, iber die Sie die
Wertpapiere erwerben.

Die Darstellung der auf dieser Doppelseite genannten Produkte erfolgt zu Informationszwecken lediglich in Kurzform und stellt einen Auszug aus dem Gesamtangebot von Société Générale sowie
keine Anlageempfehlung dar. Nicht wéhrungsgesicherte Produkte unterliegen einem Wechselkursrisiko. Die mafgeblichen Produktinformationen stehen im Internet unter www.sg-zertifikate.de
zur Verfligung. Den Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen und die Basisinformationsblatter erhalten Sie bei Klick auf die WKN. Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwer-
ben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Bitte beachten Sie, dass bestimmte Produkte nur fur kurzfristige Anlagezeitrdume geeignet sind. Wir empfehlen Interessenten und
potenziellen Anlegern, den Basisprospekt und die Endgtiltigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um sich moglichst umfassend tiber die potenziellen Risiken
und Chancen des Wertpapiers zu informieren, insbesondere, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Die Billigung
des Basisprospekts durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ist nicht als ihre Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen.

The SG Japan Quality Income Index (NTR-JPY) (the “Index”) has been developed by, and is proprietary to, Société Générale (“SG”) and no third party shall have any proprietary interest herein
except as may be expressly granted by SG. Singapore Exchange Limited and its affiliates (collectively, the “SGX Group Companies”) each expressly excludes any guarantee, warranty, condition,
term, undertaking or representation of any kind, express or implied, statutory or otherwise, in relation to the Custom Indices, the methodology and the components of a Custom Index which may
include, but is not limited to, constituent level data such as futures prices, shares outstanding, investable weight factor, and fundamental data such as price/earnings ratios and/or other financial
ratio, including calculation of the Custom Indices (“Underlying Data”) or values of the Custom Indices (“Index Values”). In no event whatsoever shall any of the SGX Group Companies be liable or
responsible for any damages or loss of any kind, even if they have been advised of the possibility of such damages or loss, whether in contract, tort (including negligence), strict liability or otherwise
and whether direct, indirect, special, incidental, punitive, consequential, economic loss of any kind (including but not limited to loss of profit, loss of reputation, loss of opportunity, or lost time
or goodwill), suffered or incurred by any person from the use or reliance of the Custom Indices, Underlying Data or Index Values.
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—_ SERVICE BESTELLKUPON

-

BESTELLEN SIE UNSERE
PUBLIKATIONEN
FREI HAUS

Einfach gewlinschte Publikation(en) auswahlen und ankreuzen, Kupon ausfiillen und entweder Magazin

« per Post an [] ideas-Magazin (monatlich per Post)
Société Générale, Neue Mainzer Strafte 46-50, 60311 Frankfurt am Main [] ideas-Magazin (monatlich per E-Mail)

oder

« per E-Mail: service zertifikate@sgcib.com Broschiiren

. per Telefon: 0800 8183050 ] Das 1x1 der Optionsscheine, Zertifikate

und Aktienanleihen
L] Aktienanleihen
[] Bonus-Zertifikate
[] Discount-Zertifikate
[J ETCsund ETNs (nur per E-Mail erhaltlich)
Name, Vorname [ Faktor-Optionsscheine
L] Turbo-Optionsscheine
[] Optionsscheine

« im Internet unter www.sg-zertifikate.de/broschueren

Firma L] Informieren und handeln

Newsletter (per E-Mail)
[ ideas-daily

[ ideas-daily US

[] ideas-Webinar

[] ideas-EXO

StraRe, Hausnummer

PLZ Ort [ Intraday-Emissionen
] ideas-Aktien-Check
[ ] SG Zertifikate-News
E-Mail

Ihre personenbezogenen Daten werden auf der Grundlage des geltenden Datenschutzrechts verarbeitet. Mit Ihrer Bestellung akzeptieren
Sie unsere Datenschutzhinweise unter www.sg-zertifikate.de/datenschutzhinweise.
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B BROSCHUREN

« Das 1x1 der Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen:
Ideal fir den Einstieg gibt die Basisbroschiire einen umfassenden
Uberblick tiber die Funktionsweisen und Einsatzmaéglichkeiten der
wichtigsten Anlage- und Hebelprodukte.

« Aktienanleihen: Aktienanleihen sind mit einer festen Verzinsung
ausgestattet. Die Riickzahlung der Anleihen ist von der Kurs-
entwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhéngig und
erfolgt entweder durch Lieferung von Aktien oder in Euro.

« Bonus-Zertifikate: Bonus-Zertifikate bieten Anlegern die Chance
auf einen Bonusbetrag bei seitwdrts tendierenden Markten bei
gleichzeitiger Teilnahme an positiven Kursentwicklungen, sofern
wahrend der Laufzeit eine im Vorfeld festgelegte Kursuntergrenze
(Barriere) nicht bertihrt oder unterschritten wurde.

« Discount-Zertifikate: Discount-Zertifikate ermoglichen dem
Anleger, in einen Basiswert mit einem Abschlag (Discount) zu
investieren. Im Gegenzug partizipiert der Anleger an Kurssteige-
rungen nur bis zu einem festgelegten Hochstbetrag (Cap).

« ETCs und ETNs: Bei Exchange Traded Commodities (ETCs) und
Exchange Traded Notes (ETNs) handelt es sich um an der Borse
handelbare (Exchange Traded) besicherte Schuldverschreibungen
ohne Laufzeitbegrenzung.

« Faktor-Optionsscheine: Mit Faktor-Optionsscheinen partizipieren
Anleger kurzfristig mit einem festen Hebel an der Entwicklung
ausgewahlter Basiswerte, sowohl positiv als auch negativ. Die
Optionsscheine haben eine unbegrenzte Laufzeit und bieten die

Moglichkeit, sowohl auf steigende als auch fallende Kurse zu setzen.

SERVICE BESTELLKUPON __

» Turbo-Optionsscheine: Mit Turbo-Optionsscheinen haben
Anleger die Méglichkeit, an steigenden oder fallenden Kursen
Uberproportional (sowohl positiv als auch negativ) zu partizipieren.

Im Durchschnitt erleiden 7 von 10 Kleinanlegern Verluste beim
Handel mit Turbo-Optionsscheinen. Turbo-Optionsscheine sind
hoch risikoreiche Produkte und nicht fiir langfristige Anlage-
strategien geeignet.

« Optionsscheine: Mit Optionsscheinen kdnnen Anleger auf
steigende oder fallende Kurse spekulieren. Sie bieten aufgrund
einer Hebelwirkung eine tiberproportionale Partizipation an der
Bewegung des Basiswerts (sowohl positiv als auch negativ) und
sind mit einer festen Laufzeit ausgestattet.

« Informieren und handeln: Lernen Sie Société Générale und
ihr Angebot im Zertifikatebereich besser kennen. Mit der
Broschiire »Informieren und handeln« geben wir Ihnen einen
Uberblick, nicht nur Gber Société Générale an sich, sondern
auch Uber die vielfaltigen Moglichkeiten, die sie Ihnen bei
lhren Investments bietet.

B NEWSLETTER

« ideas-daily und ideas-daily US: Mit dem taglichen Newsletter
erhalten Sie vor (US-)Bérsendffnung alle handelsrelevanten
Informationen flr den Tag. Von charttechnischen Analysen bis
hin zu aktuellen Trends und Produktideen.

« ideas-Webinar: Unter dem Motto »Markte, Strategien, Invest-
ments« prasentieren Ihnen die Experten der Société Générale
das Format ideas-Webinar. Mit diesem Newsletter erhalten Sie
Neuigkeiten, Termine und Wissenswertes zur ideas-Webinar-Reihe.

« ideas-EXO: Sie interessieren sich fir exotische Optionsscheine?
Dann wird Ihnen der ideas-EXO-Newsletter gefallen. Freuen Sie
sich jede Woche auf eine detaillierte Basiswertanalyse gepaart mit
Produktideen aus der Welt der exotischen Optionsscheine.

« Intraday-Emissionen: Informieren Sie sich taglich Uber die frisch
emittierten Hebelprodukte auf verschiedene Basiswerte.

« ideas-Aktien-Check: Sie sind auf der Suche nach spannenden
Aktien und Investitionsmoglichkeiten? Mit dem ideas-Aktien-
Check-Newsletter und einem informativen Video nehmen wir
Einzelwerte, die aus technischer Sicht besonders interessant sind,
fir Sie unter die Lupe.

« SG Zertifikate-News: Bleiben Sie beim Thema Optionsscheine,
Zertifikate und Aktienanleihen auf dem Laufenden. Sie erhalten
kostenfrei News aus dem Handelsraum in Ihre Mailbox. Wir
informieren Sie gern Giber Tradingaktionen, neue Internet-Apps,
Seminare und vieles mehr.
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benutzen Sie bitte den Bestellkupon auf
Seite 50.

RECHTLICHE HINWEISE

Diese Information ist als Werbung im Sinne des Wertpapier-
handelsgesetzes und der EU-Prospektverordnung anzuse-
hen. Das heiltt, sie wurde nicht in Einklang mit den Rechts-
vorschriften zur Forderung der Unabhangigkeit von Finanz-
analysen erstellt und fir die Société Générale oder ihre
Mitarbeiter besteht kein gesetzliches Verbot, nach Verof-
fentlichung der Information in den darin genannten Wert-
papierprodukten zu handeln. Die hier wiedergegebenen
Informationen und Wertungen (»Information«) sind aus-
schlieBlich fiir Kunden der Société Générale in Deutschland
und Osterreich bestimmt. Insbesondere ist die Information
nicht fir Kunden oder andere Personen mit Sitz oder
Wohnsitz in GroRbritannien, den USA, in Kanada oder Asien
bestimmt und darf nicht an diese Personen weitergegeben
bzw. in diese Lander eingefiihrt oder dort verbreitet werden.
Nicht namentlich gezeichnete Beitrdge stammen aus der
Redaktion. Diese behalt sich vor, Autorenbeitrdge zu bear-
beiten. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Wesentliche Informa-
tionsquellen furr diese Ausarbeitung sind Informationen, die
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die Société Générale fiir zuverlassig erachtet. Eine Gewahr
fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschédtzungen und Bewertungen
reflektieren die Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der
Erstellung der Ausarbeitung. Ob und in welchem zeitlichen
Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung erfolgt,
ist vorab nicht festgelegt worden.

Bei Briefen an die Redaktion wird das Recht zur - auch
auszugsweisen - Veroffentlichung vorausgesetzt. Fir die
Erstellung dieser Ausarbeitung ist die Société Générale

S. A, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, bzw. etwaig in
der Ausarbeitung genannte Gesellschaften verantwortlich.
Diese Ausarbeitung dient ausschlieRlich Informationszwe-
cken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung
noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren
oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich
eine selbststandige Anlageentscheidung des Kunden
erleichtern und ersetzt nicht eine anleger- und anlagege-
rechte Beratung. Die genannten Finanzinstrumente werden
lediglich in Kurzform beschrieben. Eine Anlageentschei-
dung sollte nur auf der Grundlage der Informationen in
den Endgtiltigen Bedingungen und den darin enthaltenen
allein mafgeblichen vollstandigen Emissionsbedingungen
getroffen werden. Die Endgiiltigen Bedingungen sind im
Zusammenhang mit dem jeweils zugehdrigen Basispros-
pekt zu lesen und kdnnen zusammen mit dem Basispros-
pekt unter Angabe der WKN bei Société Générale, Neue
Mainzer StrafRe 46-50, 60311 Frankfurt am Main, angefor-
dert werden.

Auswirkung der Inflation: Grundsatzlich beeinflusst die
Entwicklung der Inflationsrate Ihren Anlageerfolg. Ein dar-
aus resultierender Kaufkraftverlust, insbesondere in Zeiten
mit hoher Inflationsrate, betrifft sowohl die erzielten Ertrage
als auch Ihrinvestiertes Kapital.

Die Société Générale erhlt fiir den Vertrieb der genannten
Wertpapiere den Ausgabeaufschlag bzw. erzielt als Emit-
tentin oder Verkduferin eigene Ertrage. In der Konditionen-
gestaltung ist eine Marge der Bank enthalten, die neben
dem Aufwand fiir die Strukturierung und Absicherung den
Ertrag der Bank abdeckt.

Beim Erwerb, der Verduferung und der Verwahrung von
Finanzprodukten fallen fiir den Anleger Kosten an. Weitere
Informationen zu den entsprechenden Transaktionskosten
und zur Hohe des Depotentgelts erhalten Anleger bei ihrer
Bank oder Sparkasse. Die Société Générale ist nicht dazu
verpflichtet, diese Publikation zu aktualisieren, abzudndern
oder zu ergénzen oder deren Empfanger auf andere Weise
zu informieren, wenn sich ein in dieser Publikation genann-
ter Umstand oder eine darin enthaltene Stellungnahme,
Schatzung oder Prognose dndert oder unzutreffend wird.
Die in der Vergangenheit gezeigte Kursentwicklung von
Finanzinstrumenten erlaubt keine verldssliche Aussage
tiber deren zukiinftigen Verlauf. Eine Gewahr fiir den
zukinftigen Kurs, Wert oder Ertrag eines in dieser Publi-
kation genannten Finanzinstruments oder dessen Emitten-
ten kann daher nicht ibernommen werden. Die Société
Générale, ihre Geschaftsleitungsorgane, leitenden Ange-
stellten oder Mitarbeiter (ibernehmen keinerlei Haftung fur
Schéden, die gegebenenfalls aus der Verwendung dieses
Dokuments, seines Inhalts oder in sonstiger Weise entste-
hen. Die Société Générale kann auf eigene Rechnung mit
Kunden Geschéfte in diesen Finanzinstrumenten tétigen
oder als Market Maker fir diese agieren, Investmentban-
king-Dienstleistungen fir diese Emittenten erbringen oder
solche anbieten. Mogliche Interessenkonflikte: Offenlegung
moglicher Interessenkonflikte der Société Générale, ihrer
Tochtergesellschaften, verbundener Unternehmen (»Société
Générale«) und Mitarbeiter in Bezug auf die Emittenten
oder Finanzinstrumente, die in diesem Dokument analy-
siert werden, finden Sie unter:
https://content.sgmarkets.com/sgm_mad2mar_disclaimer
Die Société Générale wird von der Europdischen Zentral-
bank, Sonnemannstrafe 20, 60314 Frankfurt am Main, und
der Autorité des marchés financiers (AMF), 17 Place de la
Bourse, 75002 Paris, beaufsichtigt. Die Société Générale
S. A.in Frankfurt ist eine Zweigniederlassung im Sinne des
§53b KWG und unterliegt dementsprechend der lokalen
Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin), Graurheindorfer Strale 108, 53117 Bonn
und Marie-Curie-StraRe 24-28, 60439 Frankfurt.

DAX® ist eingetragene Marke der Deutsche Bérse AG. Alle

weiteren verwendeten Indizes sind Eigentum des jewei-
ligen Indexsponsors. Deren Benutzung ist der Société
Générale und deren Konzerngesellschaften durch einen
Lizenzvertrag gestattet worden. © Société Générale, Frank-
furt am Main. Die in ideas veréffentlichten Beitrdge sind
urheberrechtlich geschiitzt. Nachdruck - auch auszugs-
weise - nur mit schriftlicher Genehmigung der Redaktion.
Beschwerden kénnen in Textform (zum Beispiel per Brief
oder E-Mail) an die Société Générale unter folgender
Anschrift gerichtet werden: Société Générale, Niederlassung
Frankfurt, Derivatives Public Distribution, Neue Mainzer
StraRe 46-50, 60311 Frankfurt am Main oder per E-Mail an
service.zertifikate@sgcib.com eingereicht werden.

Hinweise zur Darstellung von Wertentwicklungen
Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen
sind kein verldsslicher Indikator fir die kiinftige Wertent-
wicklung. Bei der Investition in andere Wahrungen als den
Euro kann die Rendite infolge von Wéhrungsschwankungen
steigen oder fallen. Provisionen, Gebiihren und andere
Entgelte werden in den Darstellungen nicht beriicksichtigt
und reduzieren die Wertentwicklung. Bitte beachten Sie
nachfolgende Beispielrechnung zum Einfluss von Trans-
aktionskosten:

Zertifikat Zertifikat
Haltedauer 1 Jahr 5 Jahre
Ordervolumen 1.000 Euro  1.000 Euro
Orderentgelt 20 Euro 20 Euro
Gewinn (Annahme) 50 Euro 250 Euro
Gewinn nach Entgelten 30 Euro 230 Euro

In der Kalkulation werden als Orderentgelte marktibliche
Durchschnittswerte fir den Kauf und Verkauf herange-
zogen. Depotkosten werden nicht berlicksichtigt, diese
mindern ebenfalls die Wertentwicklung. Genaue Informa-
tionen zu lhren individuellen Kosten erhalten Sie von der
depotfiihrenden Sparkasse/Bank, Uiber die Sie die Wert-
papiere erwerben.

Wichtige Hinweise beziiglich des Researchs der
Commerzbank AG und méglicher Interessenkonflikte
Fiir Angaben zu den in Kompendien genannten Unter-
nehmen bzw. den von den Analysten der Commerzbank
analysierten Unternehmen folgen Sie bitte diesem Link:
https://commerzbank.bluematrix.com/sellside/Disclosures.
action

Die Aktualisierung dieser Informationen kann bis zu zehn
Tage nach Monatsende erfolgen. Als Universalbank kann
die Commerzbank AG oder eine andere Gesellschaft

der Commerzbank-Gruppe mit Emittenten von in der
Information genannten Wertpapieren in einer umfassen-
den Geschéftsverbindung stehen (zum Beispiel Dienst-
leistungen im Investmentbanking; Kreditgeschéfte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen gelangen, die

in der Information nicht bertcksichtigt sind. Ebenso kon-
nen die Commerzbank AG, eine andere Gesellschaft der
Commerzbank-Gruppe oder Kunden der Commerzbank AG
Geschéfte in oder mit Bezug auf die hier angesprochenen
Wertpapiere getétigt haben. Die Société Générale tber-
nimmt fir den Inhalt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit
und die Aktualitat der Informationen keine Gewahr. Die
Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

Wichtige Hinweise beziiglich der Analysen der Matzke-
Research GmbH und méglicher Interessenkonflikte

Fur den Inhalt ist ausschlieRlich die Matzke-Research
GmbH (Lyoner StralRe 34, 60528 Frankfurt am Main, E-Mail:
info@matzkeresearch.com) verantwortlich. Angaben in
Bezug auf die Offenlegung moglicher Interessenkonflikte
und Informationen zu vorherigen Empfehlungen finden Sie
bitte unter folgendem Link: https://www.ideas-magazin.de/
informationen/matzke-research/offenlegung/. Die in dieser
Publikation enthaltenen Texte geben ausschlieRlich die
Meinung oder Einschatzung der Matzke-Research GmbH
wieder, die nicht denen der Société Générale entsprechen
mussen und daher abweichen konnen. Die Société Générale
Ubernimmt fir den Inhalt, die Richtigkeit, die Vollstéandig-
keit und die Aktualitat der Informationen keine Gewéhr. Die
Matzke-Research GmbH unterliegt der Aufsicht der Bundes-
anstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht.
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SERVICE

UND KONTAKT

SERVICE KONTAKT _____

HANDELSZEITEN* HOTLINE HOMEPAGE und CHAT
Borsentaglich von Borsentaglich von Bequem erreichbar
8.00 bis 22.00 Uhr 8.00 bis 18.00 Uhr unter
unter 0800 8183050 www.sg-zertifikate.de
) P
\J
WEBINARE E-MAIL SOZIALE MEDIEN

RegelmaRige Expertenseminare

Unter service.zertifikate@sgcib.com

« www.instagram.com/sgzertifikate

im Web unter per E-Mail « www.youtube.com/sg_zertifikate
www.ideas-webinar.de erreichbar « www.facebook.com/sgzertifikate/
« www.linkedin.com/
company/sg-zertifikate
Ae— ‘
NEWS NEWSLETTER BORSENNEWS aufs HANDY
Immer auf Borsentaglich vor Handelsbeginn unter  Die aktuellsten News aus

dem Laufenden
bleiben mit
www.sg-zertifikate.de/
ideas-news

www.ideas-daily.de
und vor US-Handelsstart
unter
www.ideas-daily-us.de

dem Handelsraum direkt
auf lhr Smartphone unter

www.sg-zertifikate.de/ D

boersennews

*Die Société Générale stellt unter gewdhnlichen Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere. Sie ibernimmt jedoch keine Verpflichtung gegentber (poten-
ziellen) Anlegern, permanente Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Wertpapiere zu stellen oder diese Tatigkeit fur die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufrechtzuerhalten. Die Société
Générale hat ein grundsatzliches Interesse an einem storungsfreien Handel ohne Ausfalle oder Unterbrechungen und méchte eine hochstmogliche Quotierungsqualitat fur ihre
Emissionen gewahrleisten. Sie setzt hierzu interne Preismodelle ein. Dennoch muss sich die Société Générale das Recht vorbehalten, jederzeit und ohne vorherige Mitteilung in
eigenem Ermessen die Quotierung von Ankaufs- und Verkaufskursen temporar oder dauerhaft einzustellen und auch wieder aufzunehmen. Hintergriinde kdnnen unter anderem
besondere Marktsituationen, wie etwa stark volatile Markte, Stérungen im Handel oder in der Preisfeststellung des Basiswerts oder damit vergleichbare Ereignisse sowie besondere
Umstdnde, wie etwa technische Stérungen, Informationsiibertragungsprobleme zwischen Marktteilnehmern oder auch hohere Gewalt sein.

Zudem kann es im Frih- und Spathandel - bzw. aulRerhalb der iiblichen Handelszeiten des Basiswerts auf dem Referenzmarkt - aufgrund der eingeschrankten Liquiditat des Basis-
werts zu einer Ausweitung der Spanne zwischen Ankaufs- und Verkaufskurs kommen. Dabei kann es auch zu eingeschrankten Handelszeiten kommen, wenn die Heimatborsen
des jeweiligen Basiswerts geschlossen sind. Dies kann zu Reduzierungen der handelbaren Stlickzahl oder Quotierungsaussetzern fiihren, wenn die Absicherungsmaoglichkeiten der
Emittentin oder der mit ihr verbundenen Unternehmen eingeschrankt sind.

Daher sollten (potenzielle) Anleger berlcksichtigen, dass sie die Wertpapiere - insbesondere in den genannten Situationen - nicht jederzeit und zu einem bestimmten Kurs kaufen
oder verkaufen kdnnen.
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PARTIZIPIEREN AN DER
ZUKUNFTSTECHNOLOGIE
QUANTENCOMPUTING « =

Entdecken Sie das Index-Zertifikw Solactive Developed
Quantum Computingindex CNT ‘-

Die Technologie des Quantencomputings eroffnet Unternehmen vollig neue Moglich-
keiten in Analyse, Forschung und Entscheidungsfindung. Der grof3te Vorteil liegt darin,
extrem komplexe Aufgaben in deutlich kiirzerer Zeit zu bewaltigen. Mit dem Unlimited
Index-Zertifikat (WKN: FD5 KHX) auf den Solactive Developed Quantum Computing
Index CNTR partizipieren Sie an der Wertentwicklung ausgewahlter Unternehmen, die
Produkte und/oder Dienstleistungen fir die Quantencomputing-Industrie bereitstellen.

Jetzt mehr erfahren:

www.sg-zertifikate.de/quantencomputing SO CI ETE
GENERALE

Dies ist eine Werbemitteilung. Sie dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Sie ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Die
mafgeblichen Produktinformationen stehen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfiigung. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befiirwortung der
angebotenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwerben, das
nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Wir empfehlen, dass potenzielle Anleger den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen,
um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.



